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Niniejsza Nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta Nota Informacyjna do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢é $Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja
z doradca inwestycyjnym.

Tre$s¢ niniejszej Noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.
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e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.

1. Wstep

Tabela 1. Podstawowe dane Emitenta, stan na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej

Firma: e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spodtka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Gen. Jézefa Bema 2; 50-265 Wroctaw

Telefon: +48 71 327 28 00

kontakt@e-kancelaria.com

Strona internetowa: www.e-kancelaria.com

. . g ¢ Kompleksowa obstuga w zakresie odzyskiwania naleznosci, zarzadzania wierzytelnosciami,
Przedmiot dziatalnosci
doradztwa prawnego.

REGON: 932894510

Kapitat zaktadowy: 2.670.000,00 zt (w catosci optacony)

Numer KRS: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy KRS 0000366992

Zarzad Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu

Zrddio: Emitent

1.1. Podstawa prawna sporzadzenia Noty Informacyjnej

Niniejsza Nota Informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z §32 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, zgodnie z ktérym obowigzku sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie stosuje sie
w przypadku wprowadzania do obrotu w alternatywnym systemie dtuznych instrumentéw finansowych
Emitenta, ktdrego inne instrumenty finansowe zostaty dopuszczone do obrotu na krajowym rynku regulowanym
lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie organizowanym przez Organizatora Alternatywnego
Systemu lub BondSpot S.A., o ile Emitent, zgodnie z wiasciwymi przepisami, przekaze do publicznej wiadomosci
raport zawierajacy co najmniej informacje, o ktéorych mowa w Rozdziale 4 Oddziale 3 Zatgcznika
Nr 1 do Regulaminu ASO (,Nota informacyjna dla dtuznych instrumentéw finansowych”). W zwigzku z tym, iz
akcje serii B, C i D Emitenta sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, Spétka nie
jest zobowigzana do sporzadzania dokumentu informacyjnego, a jedynie podlega obowigzkowi opublikowania
Noty Informacyjnej, zgodnej co do tresci z Rozdziatem 4 Oddziat 3 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

Ze wzgledu na fakt, iz Obligacje serii O nie sa obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami
z prawem pierwszenstwa w niniejszej Nocie Informacyjnej nie zamieszczono informacji z § 31 pkt. 11 oraz 12

Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.
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1.2. Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze w Nocie Informacyjnej nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze opisuje ona rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Prezes Zarzadu spoétki e-Kancelaria
Grupa Prawno-Finansowa S.A.
Mariusz Pawtowski
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2. Czynniki ryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg papierow wartosciowych Emitenta, Inwestor powinien
rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci Spoétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki
ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one najwazniejszymi
z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.
Nalezy by¢ $wiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej rowniez
inne nie ujete w niniejszej Noty informacyjnej czynniki moga wptywac na dziatalno$¢ Spétki. Inwestor powinien
by¢ swiadomy, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoséciq Spotki moze mie¢ negatywny wptyw na jej

sytuacje finansowgq czy pozycje rynkowg i moze skutkowac utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

2.1. Ryzyka wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z Emitentem
i prowadzonq przez niego dziatalnoscia operacyjna

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spotka w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim zwiekszenie udziatu w rynku obrotu
wierzytelnoéciami oraz rozszerzenie =zakresu ustug w obszarze serwisowania portfeli wierzytelnosci
przeterminowanych. Zamierzonym celem jest objecie pozycji lidera w branzy windykacyjnej w Polsce. Przyszia
sytuacja majatkowa i gospodarcza Spoétki, osiagane przez nig zyski oraz pozycja rynkowa uzaleznione sq
od szeregu elementdéw znajdujacych sie poza kontrolg Spoétki, w szczegdlnosci od sytuacji rynkowej, otoczenia
gospodarczego, sity wyzszej, dostepnosci kapitatu, zmian legislacyjnych lub ich wyktadni, dziatan organow
regulacyjnych, decyzji podejmowanych przez Akcjonariuszy Spotki na Walnym Zgromadzeniu, a takze dziatan
podejmowanych przez gtdwnych konkurentéw Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ dziatan Spoétki, ktére okaza sie
nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania sie do jego zmiennych warunkow.
Takie decyzje moga znalez¢ odbicie w sytuacji finansowo-majatkowej Emitenta oraz mie¢ wptyw na wyniki
finansowe Spotki. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw
strategicznych. Przychody i zyski osiqgane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci

w skutecznej realizacji opracowanej diugoterminowej strategii.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki makro i mikroekonomiczne
mogace mie¢ wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spoétki oraz podejmuje niezbedne decyzje i dziatania
w celu dostosowania strategii do biezacej sytuacji rynkowej. Emitent prowadzi state analizy tendencji
rynkowych, monitoruje postepy inwestycji, dynamicznie reaguje na zmiany koniunktury i umiejetnie korzysta

z dostepnych zrdédet finansowania.

Ryzyko zwigzane z rozwojem produktéw i ustug

Rozwdj Emitenta oraz podniesienie jego konkurencyjnosci na rynku windykacyjnym jest Scisle zwigzane
ze specjalizacjg i profesjonalizacjg oferowanych produktow i ustug. Takie podejscie wymusza znaczne
inwestycje kapitatowe zwigzane zaréwno z opracowaniem, jak i wdrozeniem okreslonych rozwigzan. W zwigzku
z powyzszym istnieje ryzyko podjecia decyzji zwigzanej z rozwojem okreslonej ustugi lub produktu, opartej
na btednych przestankach. W efekcie ustuga moze nie odpowiadaé potrzebom zgtaszanym przez rynek, jak

réwniez moze by¢ wprowadzona na rynek w niewfasciwym momencie.
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Spétka zapobiega powyzszemu ryzyku poprzez analize potrzeb i oczekiwan klientéw Spétki oraz analize
rynku jeszcze przed podjeciem ostatecznej decyzji o podjeciu inwestycji oraz systematyczny monitoring

poczynan konkurencji i poszerzanie listy produktow poprzez wspotprace z partnerami w trakcie inwestycji.

Ryzyko utraty giéwnych zleceniodawcow

Do gtéwnej grupy ustug Emitenta nalezy windykacja wierzytelnosci na zlecenie. Zgodnie z analizq
wartosci przychodéw uzyskanych w 2012 r. udziat zadnego z kontrahentéw Spdtki w jej przychodach
ze sprzedazy nie przekroczyt poziomu 10%. Trzej najwieksi kontrahenci Emitenta (podmioty, ktére
wygenerowaty po ok. 8% wartosci przychodoéw ze sprzedazy Emitenta w 2012 r.) tacznie odpowiadali za ok.
24,35% przychodow ze sprzedazy Spotki w 2012 r. Przychody z windykacji nabytych portfeli wierzytelnosci
stanowity ok. 9,31% udziatu w przychodach ze sprzedazy Emitenta w 2012 r. Pozostatg czes$¢ przychoddow

ze sprzedazy Spotki stanowity przychody od kilkuset innych kontrahentéw Spotki.

Powyzsze rodzi ryzyko, iz w przypadku zakonczenia wspotpracy z najwiekszymi kontrahentami Spotki
w kolejnych okresach sprawozdawczych, warto$¢ przychoddéw Emitenta z tytutu swiadczonych ustug moze ulec

zmniejszeniu, co moze mie¢ wptyw na uzyskiwane przez Spétke wyniki finansowe.

Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez dywersyfikacje $wiadczonych ustug oraz
uniezaleznienie sie od kontrahentéw poprzez nabywanie i windykacje wierzytelnosci na wiasny rachunek,
a takze wspotprace z funduszem sekurytyzacyjnym UniFund NS FIZ, ktéorego 100% wyemitowanych

certyfikatéow znajduje sie w posiadaniu Spoéfki.

W opinii Zarzadu Emitenta w przypadku zakonczenia wspotpracy z najwiekszymi kontrahentami Spoétki,
wspotpraca z UniFund NS FIZ oraz znaczacy udziat w przychodach Spoétki pochodzacy od niewielkich

kontrahentéw zminimalizuje ewentualne ryzyko pogorszenia wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej w przypadku Emitenta polega na niemozliwosci uregulowania swoich
obecnych i przysztych zobowigzan finansowych w terminie ich wymagalnosci, bez poniesienia dodatkowych
kosztow. Przychody Emitenta, zardwno z tytutu windykacji na zlecenie, jak i z windykacji wierzytelnosci
wiasnych, uzaleznione sg od skutecznosci dziatan windykacyjnych na etapie polubownym, sadowym
i egzekucyjnym. Istnieje ryzyko, ze przeptywy pieniezne z tytutu windykacji bedg nizsze od zaktadanych badz
nastgpi opdznienie w realizacji tych przeptywdéw, w zwigzku z czym moga one nie pokry¢ sie z terminami
zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, kredytodawcéw oraz obligatariuszy, co moze spowodowac ryzyko

utraty ptynnosci przez Emitenta.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent stosuje wewnetrzny proces monitoringu ptatnosci
od klientow Spotki, ktdéry minimalizuje powstawanie opdznien w sptacie naleznosci. W przypadku powstania
zalegtosci Spétka uruchamia procedury dochodzenia naleznosci na etapie sadowo-egzekucyjnym. Dla
utrzymania ptynnosci finansowej na portfelach wierzytelnosci wilasnych, Emitent prowadzi monitoring
realizowanych dziatan i ich efektywnosci oraz dynamicznie dostosowuje procesy windykacyjne w celu uzyskania

jak najwyzszych przychoddw.
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Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie wysoko
wykwalifikowanej kadry doradcéw, windykatoréw i prawnikdw, a w szczegdlnosci Zarzadu oraz kierownikow
poszczegdlnych jednostek, co jest cecha charakterystyczng przedsiebiorstw dziatajacych na rynku ustug

windykacyjnych.

W przypadku odejscia kluczowych pracownikéow Spétki, ze wzgledu na konieczno$¢ posiadania przez
nich specjalistycznej wiedzy z zakresu prawa i odzyskiwania naleznosci, znalezienie w krotkim okresie czasu
0sO6b o odpowiednich kompetencjach moze by¢ trudne. Dodatkowym aspektem jest stosunkowo dtugi okres
szkolenia kluczowych pracownikéw do osiggniecia przez nich wiasciwego poziomu merytorycznego. W zwigzku

Z powyzszym istnieje ryzyko zwigzane z trudnoscig w pozyskaniu wysoko wykwalifikowanej kadry specjalistow.

Trudno$¢ w pozyskaniu nowych pracownikdw w stosunkowo kréotkim okresie czasu moze wptynac
negatywnie na dziatalno$¢ operacyjng Spoétki, w tym na mozliwo$¢ prowadzenia przez nig odpowiedniej ilosci

procesow windykacyjnych i moze miec¢ negatywny wptyw na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe.

Emitent stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez zapewnienie pracownikom mozliwosci
awansu, oferowanie motywacyjnego systemu wynagrodzen oraz mozliwosci rozwoju zawodowego opartego

na systemie szkolen wewnetrznych i zewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi

Emitent w swojej dziatalnosci wspdtpracuje z wieloma podmiotami, z ktérymi podpisuje szereg umow
obejmujacych wykonanie okreslonych ustug a w szczegdlnosci uméw o obstuge i windykacje pakietow
wierzytelnosci. Wsrdd tych umow Spoétka posiada takie, ktérych niewykonanie moze skutkowaé naliczeniem kar
umownych badz sankcjami finansowymi za nienalezyte wykonanie przewidzianych umowa czynnosci lub
niewykonanie ich w terminie. Zaistnienie takich sytuacji w przysziosci moze skutkowac zwiekszonymi kosztami

Emitenta z tytutu koniecznosci zaptaty kar umownych.

Zabezpieczeniem przedmiotowego ryzyka jest posiadana przez Spétke polisa ubezpieczeniowa.
Jednoczesnie Spétka doktada wszelkiej starannosci, aby Swiadczone przez nig ustugi byly na najwyzszym
poziomie. Ponadto Zarzad Spotki przy podpisywaniu kontraktdw zawierajacych okreslone kary umowne
dyskontuje dodatkowe, ponoszone przez Spoétke ryzyko poprzez wzrost oczekiwanej ceny $wiadczonych przez
Emitenta ustug.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Emitenta kapitalem diuznym

Od 2011 r. Spoétka emituje obligacje. Finansowanie prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci za pomocg
kapitatu dtuznego powoduje istotny wptyw na wartos¢ kosztéw finansowych przedsiebiorstwa. Wysoka wartos¢
kuponu od przedmiotowych papieréw wartosciowych, pomimo braku wystepowania ryzyka stép procentowych,
moze w sposéb istotny wptyngé na zwiekszenie kosztéw finansowych Spétki, co w sposéb posredni moze mieé
wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Wyemitowane przez Spoétke obligacje posiadajq termin wykupu w okresie
od jednego roku do trzech lat od dnia ich przydziatu, co w potaczeniu z celem ich emisji, jakim jest nabycie
portfeli wierzytelnosci oraz ich windykacja na rachunek wtasny, trwajgca czesto nawet kilka lat, powoduje

koniecznos¢ rolowania obligacji w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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Spétka przewiduje, ze intensywne dziatania na nabytych portfelach wierzytelnosci pozwolg
na sfinansowanie wiekszej czesci zobowigzan. W przypadku niewystarczajacej ilosci srodkow Spotka planuje
zaciggniecie kredytu lub ponowne wyemitowanie (rolowanie) obligacji. Niepozyskanie przez Spoétke kapitatu
obcego w takim przypadku moze spowodowac brak mozliwosci sptaty zaciggnietych zobowigzan i doprowadzié¢

do utraty ptynnosci finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zawartymi przez Spotke umowami leasingu

Spétka wiekszos¢ wykorzystywanych $rodkdw trwatych finansuje za pomoca kapitatu obcego
w postaci leasingu. Przedmiotowe umowy powodujg powstanie kosztdéw finansowych, obcigzajacych wynik
finansowy przedsiebiorstwa, a takze zawierajq klauzule umozliwiajace wierzycielom wyegzekwowanie naleznym
ich kwot wymagalnych przed terminem ostatecznej sptaty zadiuzenia w przypadku zalegania przez Emitenta
z biezaca sptatg przedmiotowych wierzytelnosci. PowyZzsze powoduje powstanie ryzyka zwigzanego
z finansowaniem $rodkow trwatych przedsiebiorstwa kapitatem obcym. Na dzien sporzadzenia Noty
informacyjnej taczna kwota zobowigzan Spétki pozostajacych do sptaty z tytutu zawartych umdw leasingu

wynosi niecate 2 min zt.

Zarzad Emitenta doktada wszelkich staran, aby zobowigzania z tytutu zaciggnietych umow leasingu byty
sptacane na biezgco, ograniczajgc tym samym ryzyko wczesniejszej koniecznoéci sptaty zadtuzenia z tego
tytutu.

Ryzyko zwigzane z zastrzezeniami biegtego rewidenta wskazanymi w opinii z badania sprawozdania
finansowego za 2012 rok

W opinii z badania sprawozdania finansowania za rok obrotowy 2012 biegty rewident badajacy

sprawozdanie wydat opinie o tresci:

.1. W trakcie badania stwierdzilismy, ze dokonane przez Spoétke inwestycje majq charakter
dtugoterminowy i sg finansowane przez obligacje i kredyty, ktérych termin zapadalnosci jest wczesniejszy niz
prognozowane przychody z inwestycji. W zwigzku z tym stoimy na stanowisku, ze kontynuacja dziatalnosci
Spétki jest uzalezniona od zdolnosci do pozyskania kapitatu obcego. Ryzyko braku kontynuacji dziatalnosci
wynikajace z mozliwosci utraty ptynnosci, wzmacnia fakt, ze wykazany zysk netto jest w znacznej czesci
rezultatem dokonanej przez Spoétke wyceny bilansowej certyfikatow funduszu inwestycyjnego oraz portfeli

wierzytelnosci, ktorej realizacja odtozona jest na pdzniejsze okresy sprawozdawcze,

2. W trakcie badania stwierdziliSmy, ze nie dokonano odpisu aktualizujagcego naleznosci

przeterminowanych na kwote 160,0 tys. zt,

3. Spodtka wycenita na dzien bilansowy posiadane akcje EX-DEBT S.A. na kwote 3 219,1 tys. zt. Naszym

zdaniem, wartosc¢ ta powinna podlegac odpisowi aktualizujgcemu na kwote 70,5 tys. zt.

4. W zwigzku z dokonang w 2012 r. zmiang zasad (polityki) rachunkowosci w zakresie sposobu wyceny
portfeli wierzytelnosci z metody wedtug ceny nabycia na metode wedtug wartosci godziwej, Spétka nie dokonata
przeszacowania wedtug powyzszej zasady, portfeli zakupionych przed rokiem 2012. Pozostawienie zasady
wyceny wedtug ceny nabycia, naszym zdaniem skutkowatoby koniecznoscig dokonania odpisu aktualizujgcego
na poziomie 389,0 tys. zt.”
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Spétka nie podziela obaw biegtego audytora. Stanowisko Zarzadu w sprawie zastrzezen, ktére zostaty
zawarte w opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok 2012, zostato opublikowane

w raporcie biezagcym nr 63/2013 z dnia 25 czerwca 2013 roku.

Ryzyko niezrealizowania prognozy wynikoéw finansowych Spétki na rok 2013

W 2011 r. Emitent opublikowat w dokumencie informacyjnym, sporzadzonym na potrzeby
wprowadzenia do obrotu na rynku alternatywnym NewConnect akcji serii B i C Spotki, prognozy przychoddw
i zysku netto Emitenta na lata 2011 i 2012. Powyzsze prognozy zostaty nastepnie odwotane w ramach raportu
biezacego EBI nr 56/2011 w dniu 11 listopada 2011 r. W dniu 16 listopada 2011 r. w raporcie biezacym Emitent
opublikowat nowe prognozy na lata 2012 i 2013.

Zgodnie z danymi finansowymi Emitenta zamieszczonymi w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2012 r:

e prognoza przychodéw w 2012 r. wyniosta 19,34 min zt, natomiast w 2012 r. Spétka osiggneta przychody
ogotem w wysokosci ok. 23,06 min zt, co stanowi realizacje prognozy w 119%,

e prognoza zysku brutto w 2012 r. wyniosta 5,0 min zt, natomiast w 2012 r. Spotka osiggneta zysk brutto
w wysokosci ok. 5,02 min zt, co stanowi realizacje prognozy w 100,4%,

e prognoza zysku netto w 2012 r. wyniosta 4,0 min zt, natomiast w 2012 r. Spotka osiggneta zysk netto

w wysokosci ok. 4,07 min zt, co stanowi realizacje prognozy w 101,7%.
Prognoza wynikow finansowych na rok obrotowy 2012 zostata wiec zrealizowana.

Opublikowana w tym samym raporcie prognoza wynikéw finansowych na rok 2013 przewidywata
przychody ogdtem wynoszace 23,2 min PLN, zysk netto na poziomie 4,8 min PLN oraz zysk brutto wynoszacy
6,0 min PLN. Dynamiczne zmiany zachodzace w przedsiebiorstwie polegajace m.in. na: pozyskaniu znaczacego
finansowania dtuznego w formie pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji generujacego w skali przedsiebiorstwa
istotne koszty finansowe, a takze istotnym zaangazowaniu Spotki w zakup na duzg skale portfeli wierzytelnosci
celem ich windykacji na rachunek wtasny, pociagaja za soba powstanie ryzyka, iz opublikowane prognozy
finansowe na rok obrotowy 2013 mogq nie zostac przez Spoétke zrealizowane. Na dzien bilansowy 30 czerwca
2013 roku prognoza wynikéw finansowych zostata zrealizowana w 42,54% w zakresie przychoddéw ogdtem oraz

w 26% w zakresie zysku zarowno brutto, jak i netto.

Zarzad Spotki przygotowat przedmiotowe prognozy w oparciu o szereg zatozen, z dochowaniem
nalezytej starannosci. Nie ma jednak pewnosci, iz wskutek zmiany uwzglednionych w prognozie czynnikéw nie
bedzie wystepowata konieczno$¢ zmiany wartosci przedmiotowych prognoz. W przypadku wystgpienia
czynnikdw powodujacych brak mozliwosci realizacji prognoz finansowych Spoétki, zostang one przez Zarzad

Spotki niezwiocznie skorygowane.

Ryzyko zwigzane z systemem informatycznym

Emitent wykorzystuje w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej nowoczesne technologie oraz aplikacje
informatyczne stuzace do zarzadzania, selekcjonowania i archiwizacji danych w formie elektronicznej.
Wykorzystanie zaawansowanych baz danych pozwala usprawni¢ proces sprzedazy i windykacji, kontakt
z klientami Spotki i dtuznikami oraz przygotowanie pism procesowych, co w duzym stopniu decyduje
o konkurencyjnosci Emitenta. W zwigzku z powyzszym nalezyta dziatalno$¢ Spotki uzalezniona jest

od sprawnego funkcjonowania infrastruktury informatycznej. Btedy w oprogramowaniu, wadliwe dziatanie
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infrastruktury informatycznej, nieprofesjonalna modernizacja systeméw komputerowych i inne czynniki
wptywajace na systemy informatyczne moga doprowadzi¢ do catkowitej lub czesciowej awarii systemow
informatycznych Spétki i w konsekwencji niekorzystnie wptyngé na prowadzong przez nig dziatalnos¢

operacyjna.

Spotka posiada odpowiednie procedury zabezpieczajace przed wystgpieniem wyzej opisanych
niekorzystnych sytuacji. Emitent stosuje odpowiednie oprogramowanie antywirusowe chronigce sprzet przed
nieuprawionymi atakami z zewnatrz, prowadzi staty monitoring dziatania systemoéw informatycznych oraz
stosuje metody zapisu informacji na dwoch, niezaleznych od siebie serwerach, co w opinii Zarzadu Spotki
W sposob istotny ogranicza omawiane ryzyko.

Ryzyko btednej wyceny portfela wierzytelnosci

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent nabywa na wtasny rachunek portfele
wierzytelnosci masowych w celu ich windykacji. Zwiekszenie zakresu dziatalnosci Spétki w tym obszarze
zwigzane jest m.in. z mozliwoscig uzyskania istotnie wyzszych marz niz w przypadku windykacji naleznosci na
zlecenie. Podczas nabywania portfeli wierzytelnosci na wtasny rachunek Spotka ma prawo do uzyskania srodkdw
w petnej wysokosci nabytej wierzytelnosci powiekszonej o odsetki, zasadzone i przyznane koszty, za ktére ptaci
okreslong kwote. Zakup portfeli wierzytelnosci poprzedzony jest analizg portfela oraz sporzadzeniem wyceny
portfela wierzytelnosci z uwzglednieniem prawdopodobienstwa skutecznego dochodzenia wierzytelnosci
od dituznikdéw. Istnieje ryzyko, ze w wyniku btednej oceny wartosci portfela wierzytelnosci przeptywy pieniezne
uzyskiwane z windykacji mogg by¢ nizsze niz zamierzone przez Spotke, a w szczegdlnosci mniejsze niz koszt
zakupu danego portfela powiekszony o koszty operacyjne zwigzane z dochodzeniem naleznosci
na etapie polubownym, sgdowym i egzekucyjnym. W takim przypadku Spdtka moze ponies¢ straty, ktére mogq

W sposob istotny wptyngacé na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Emitent zabezpiecza sie przed wystgpieniem powyzszego ryzyka poprzez doktadng analize portfeli
wierzytelnosci pozwalajgca na ich rzetelng wycene. Spotka posiada odpowiednie przygotowanie merytoryczne
oraz wiedze w zakresie dokonywania wyceny. Ponadto Spoétka dysponuje systemem informatycznym
przystosowanym do obstugi wierzytelnosci i gromadzenia danych niezbednych przy dokonywaniu wycen.
W trakcie swej dziatalnosci Spodtka zgromadzita obszerng baze danych, zawierajacq dane statystyczne
o obstugiwanych wierzytelnosciach, pozwalajaca na prognozowanie przeptywéw pienieznych w okresie obstugi

wierzytelnosci.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Emitent wprowadzit szczegdtowe procedury oraz stosuje $rodki techniczne i organizacyjne zapewniajace
ochrone przetwarzanych danych osobowych, a w szczegoélnosci zabezpiecza dane przed ich udostepnieniem
osobom nieupowaznionym, przetwarzaniem z naruszeniem Ustawy o Ochronie Danych Osobowych oraz zmiang,

utratg, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Pomimo wprowadzonych zabezpieczen istnieje potencjalne ryzyko wtaman do baz danych, w ktérych
przechowywane sg poufne dane osobowe dtuznikéw oraz informacje o prowadzonych procesach
windykacyjnych, badz inne naruszenie przepiséow Ustawy o Ochronie Danych Osobowych. Zdarzenie takie moze

wptyna¢ negatywnie na postrzeganie Emitenta, co moze sie przyczyni¢ do utraty klientéw i w konsekwencji
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pogorszenia wynikow finansowych oraz dodatkowo moze narazi¢é Emitenta na odpowiedzialnosé

odszkodowawcza.

Systemy informatyczne wykorzystywane przez Emitenta sg chronione zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji w sprawie okreslenia podstawowych warunkow
technicznych i organizacyjnych, jakim powinny odpowiada¢ urzadzenia i systemy informatyczne stuzace
do przetwarzania danych. Z uwagi na zabezpieczenie danych osobowych dtuznikéw dane przetwarzane sag
w serwerach umieszczonych w serwerowniach posiadajacych zabezpieczenia zwigzane z ochrong dostepu,
zanikiem napiecia, klimatyzacjg, monitoringiem przeciw pozarowym itp. Kopie bezpieczenstwa wykonywane sq
W oparciu o opracowang procedure na urzadzeniach masowych umieszczonych w réznych pomieszczeniach.
Odtwarzanie funkcjonalnosci systemu i danych w przypadku awarii jest wykonywane w oparciu o opracowang
procedure. W opinii Zarzadu Emitenta powyzsze zabezpieczenia w sposob istotny ograniczajg ryzyko zwigzane

z przetwarzaniem danych osobowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem Komitetu Audytu i brakiem niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej
posiadajacego jednoczesnie kwalifikacje w zakresie rachunkowosci lub rewizji finansowej

Na podstawie art. 86 Ustawy o Biegtych Rewidentach, w strukturze Emitenta powinien zosta¢ powotany
Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodzi co najmniej 3 cztonkdw, powotanych sposrdd cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki. Ponadto przynajmniej jeden cztonek powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci okreslone

w powyzszej ustawie oraz posiada¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej.

Na podstawie art. 86 ust. 3, wobec piecioosobowego sktadu Rady Nadzorczej Spotki, w dniu
30 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 13, na mocy ktérej zadania
Komitetu Audytu zostaty powierzone kolegialnie Radzie Nadzorczej. W zwigzku z powyzszym, do momentu
pozostawania Rady Nadzorczej Spotki w sktadzie piecioosobowym, w ramach Emitenta, nie bedzie funkcjonowat
Komitet Audytu a jego kompetencje bedzie posiadata Rada Nadzorcza Spétki.

W opinii Emitenta, na dzien sporzadzenia Noty informacyjnej wystepujq dwie osoby spetniajace
kryterium niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej Spotki zgodnie z przepisami art. 56 ust. 3 pkt 1), 3) i 5)
w zwigzku z art. 86 ust. 4 Ustawy o Biegtych Rewidentach, ktérymi sa: Grzegorz Wojtylak i Mariusz Muszynski.
Nie posiadajg one jednak kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy czionkami organéw Spotki

Znaczacy akcjonariusz Spoétki, Mariusz Pawlowski, bedacy na dzien sporzadzenia Noty informacyjnej
podmiotem dominujagcym wobec Emitenta, petni jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Spétki. Ponadto
pomiedzy Mariuszem Pawtowskim a cztonkami Rady Nadzorczej Spétki w osobach: Jan Misko, Alicja Pawtowska
i Zdzistaw Simon wystepujg powigzania rodzinne. W zwigzku z powyzszym istnieje domniemanie, iz osoby
te mogaq dziata¢ w porozumieniu, co moze powodowac powstanie konfliktu intereséw pomiedzy funkcjami, jakie

petnig w organach Spotki a ich prywatnymi interesami.

Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Spotki

Emitent dziata na trudnym rynku zarzadzania wierzytelnosciami. Powyzsze powoduje ryzyko

negatywnego PR wobec Spédtki, ktére moze zaktdci¢ prowadzenie biznesu lub spowodowac¢ dodatkowe
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obcigzenia finansowe Emitenta. W kontekscie negatywnego PR bardzo istotna jest utrata wiarygodnosci

i zaufania do Spoétki przez otoczenie zewnetrzne.

Spotka prowadzi dziatania majgce na celu budowanie pozytywnego wizerunku nie tylko swojego, ale
takze catej branzy. Emitent jest czionkiem Polskiego Zwigzku Windykacji oraz posiada szereg certyfikatow
potwierdzajgcych profesjonalne i etyczne podejscie do o0sdb zadtuzonych. Emitent monitoruje jakos$¢ obstugi
klientow. Jednoczesnie Emitent prowadzi staty dialog z otoczeniem zewnetrznym, reaguje na sytuacje na rynku

i realizuje polityke informacyjng zwigzang z rynkiem kapitatowym.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi roszczeniami diuznikow lub klientow Spotki

Dziatalno$¢ Emitenta wigze sie z czynnikami powodujgcymi mozliwos¢ zaistnienia roszczen
ze strony otoczenia zewnetrznego o charakterze odszkodowawczym. W sytuacji, w ktérej ustugi Spotki, w tym
gtéwnie prowadzone przez nig dziatania windykacyjne, doprowadzityby do wyrzadzenia szkody ich odbiorcom
lub osobom zadtuzonym, Emitent moze poniesc z tego tytutu odpowiedzialno$¢ i musi liczy¢ sie ze zgtoszeniem
roszczen odszkodowawczych. Mozliwe jest réowniez podejmowanie negatywnych dziatan informacyjnych

zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami przeciwko Spoétce, co moze naruszyc jej reputacje.

W celu minimalizacji omawianego ryzyka Emitent zawart stosownga umowe ubezpieczenia

od odpowiedzialnosci cywilnej.

Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nabywanych wierzytelnosci

Z uwagi na fakt nabywania pakietow wierzytelnosci istnieje mozliwos¢ nabycia w pakietach spraw
obcigzonych ~wadami prawnymi utrudniajgcymi lub uniemozliwiajacymi dochodzenie zaspokojenia

wierzytelnosci.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent przeprowadza pogladowy audyt nabywanych
wierzytelnosci oraz wprowadza do umoéw nabycia wierzytelnosci klauzule umozliwiajace zwrot obcigzonych

wadami wierzytelnosci.

2.2. Ryzyka zewnetrzne, zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi dziatalnos$¢
gospodarczg

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwoj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktorej
zarowno Emitent, jak i jego klienci i dtuznicy prowadza dziatalno$¢ gospodarczg. Do gtéwnych czynnikéw
o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ tych podmiotéw, mozna zaliczyé: poziom PKB
Polski, poziom s$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych,

stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw czy wzrost zadituzenia jednostek gospodarczych moze mieé istotny wptyw na skutecznosé

proceséw dochodzenia naleznosci przez Spotke.

Powyzsze ryzyko w sposob istotny ogranicza fakt, iz wraz z pogorszeniem sie koniunktury

makroekonomicznej zwiekszeniu w tym okresie ulega ilos¢ przeterminowanych naleznosci oraz ich wartosc,
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co powoduje kompensate spadku skutecznosci windykacji poprzez zwiekszenie wartosci i ilosci

przeterminowanych naleznosci.

Najbardziej efektywnym okresem dla dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta jest okres
tzw. odwilzy gospodarczej, czyli poczatkowego okresu wychodzenia gospodarki ze spowolnienia czy kryzysu.
W tym okresie Spoétka dysponuje zazwyczaj duzg wartoscig pozyskanych zlecen windykacyjnych oraz wiasnego
portfela wierzytelnosci zgromadzonych podczas dekoniunktury, a skuteczno$¢ procesu odzyskiwania

wierzytelnosci znaczaco rosnie ze wzgledu na poprawe sytuacji finansowej dtuznikow.

Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku windykacji

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta jest realizowana w wysoko konkurencyjnym $rodowisku.
Niejednokrotnie wytgcznie cena, a nie gwarancja jakosci i skutecznosci ustug stanowi podstawe oceny dalszej
wspodtpracy. Stosunkowo niskie bariery wejscia na rynek ustug doradczych i windykacyjnych przy jego duzej
atrakcyjnosci powoduja, ze moga sie pojawi¢ nowe podmioty konkurencyjne. Od kilku lat na rynku firm
zajmujacych sie obrotem wierzytelnosciami zauwazy¢ mozna wyodrebnianie sie podmiotow o liczacej sie pozycji

na rynku z jednoczesnym zjawiskiem wycofywania sie podmiotéw stabszych.

Nasilenie dziatan konkurencyjnych moze oddziatywac¢ na Spoétke na kilku ptaszczyznach: zwiekszenia
trudnoéci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejacych klientéw oraz rywalizacji pracodawcow

o najbardziej wykwalifikowanych pracownikéw, dysponujacych dobrymi relacjami z klientami.

Spotka dazy do zapobiegania powyzszym zagrozeniom poprzez realizacje projektow przez zespoty
pracownikdéw, w ramach ktdérych przenoszona jest wiedza i praktyka od bardziej doswiadczonych pracownikow
do oséb o krotszym doswiadczeniu w branzy. Duzy nacisk potozono na ciggty rozwdj kompetencji pracownikéw,

ktére decydujg o sukcesie i produktywnosci realizowanych projektdw oraz zwiekszeniu konkurencyjnosci Spofki.

Ryzyko upadtosci podmiotéow gospodarczych

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w gtdwnej mierze na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci ze srodkow
wiasnych od wierzycieli pierwotnych, w tym wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego. W przypadku
ogtoszenia upadtosci przez jednego lub kilka podmiotow gospodarczych bedacych dtuznikami Emitenta, istnieje
ryzyko, ze Emitent moze miec trudnosci z odzyskaniem naleznosci, co negatywnie moze wptyna¢ na przychody
Emitenta, jak réwniez na jego wyniki finansowe. Przedmiotowe ryzyko odnosi sie rowniez do $wiadczonych
przez Emitenta ustug polegajacych na windykacji naleznosci klientow na zlecenie, gdyz otrzymanie

wynagrodzenia przez Spoétke uzaleznione jest od skutecznej windykacji naleznosci i ich wartosci.

Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe zréznicowanego i rozdrobnionego portfela
dtuznikow oraz dokonuje dywersyfikacji posiadanych pakietéow wierzytelnosci poprzez nabywanie wierzytelnosci
0s6b fizycznych (B2C). Ponadto, Emitent przez zawarciem umowy nabycia przeprowadza przeglad
wierzytelnosci, a dyskonto pomiedzy ceng nabycia, a wartoscig naleznosci uzaleznia m.in. od kondycji

finansowej dtuznikow.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia ogloszenia upadioséci przez konsumenta

Z dniem 31 marca 2009 roku weszia w zycie nowelizacja prawa upadifosciowego i naprawczego

umozliwiajaca ogtoszenie przez osoby fizyczne upadiosci konsumenckiej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz
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kwota sptaty wierzytelnosci osdb fizycznych, wobec ktérych Emitent prowadzi dziatania windykacyjne, wskutek
ogtoszenia przez sad upadiosci konsumenta, bedzie nizsza lub niemozliwa do wyegzekwowania, co moze
negatywnie wptynaé na osiggane przez Emitenta przychody oraz wyniki finansowe. Przedmiotowe ryzyko odnosi
sie rowniez do $wiadczonych przez Emitenta ustug polegajacych na windykacji naleznosci klientow na zlecenie,
gdyz otrzymanie wynagrodzenia przez Spoétke uzaleznione jest od skutecznej windykacji naleznosci i ich

wartosci.

Ze wzgledu na ilo$¢ dtuznikéw, skomplikowang procedure formalng skutkujacg ogtoszeniem upadiosci
konsumenckiej oraz wymagane przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego przestanki, jakie musi spetnic
konsument, ktéry zamierza ogtosi¢ upadto$¢, spodziewany odsetek naleznosci niesciggalnych, ze wzgledu

na upadtos$¢ dtuznika mozna uznacé za marginalny.

Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez dywersyfikacje nabywanych pakietow wierzytelnosci
pochodzacych rowniez z obrotu gospodarczego (B2B). Ponadto, Emitent przed zawarciem umowy nabycia
przeprowadza przeglad wierzytelnosci, a dyskonto pomiedzy ceng zakupu a wartoscig naleznosci uzaleznia m.in.

od kondycji finansowej dtuznikdw.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi i egzekucyjnymi

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej Emitent jest strong duzej liczby postepowan
sadowych i egzekucyjnych. Nieuzasadnione opdznienie w postepowaniu organdéw sadowych i komorniczych,
moze przetozy¢ sie na opdznienia w sptywie naleznosci od wierzycieli i wptyna¢ negatywnie na ptynnosc
finansowg Spotki. W ostatnich latach obserwuje sie skrocenie czasu trwania postepowan, jednak w dalszym

ciaggu moze dochodzi¢ do opdznien.

Emitent w celu minimalizowania przedmiotowego ryzyka, w sprawach wierzytelnosci nie budzacych
watpliwosci wytacza powddztwo za posrednictwem Elektronicznego Postepowania Upominawczego (EPU), dzieki
czemu moze sprawnie i szybko wymienia¢ dane z e-Sadem, nie tamiac przy tym zasad bezpieczenstwa. Ponadto
duze doswiadczenie pracownikéw Spotki w postepowaniach procesowych wptywa na usprawnienie przebiegu

proceséw administracyjnych i sadowych.

W sytuacji nieuzasadnionej zwtoki ze strony Sadu w rozstrzygnieciu sporu stronie przystuguje ponadto
prawo wniesienia skargi i mozliwo$¢ uzyskania odszkodowania za nierozpatrzenie przez Sad sprawy

w rozsgdnym terminie.

Spotka korzysta takze z przewidzianej prawem mozliwosci wyboru organu egzekucyjnego prowadzacego
postepowanie i kieruje wnioski o wszczecie egzekucji do komornikéw sadowych o wysokim poziomie

skutecznosci, co w opinii Spétki powinno ograniczy¢ przewlektos¢ procedur egzekucyjnych.

Ryzyko utraty zezwolenia KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego

Na podstawie decyzji KNF z dnia 24 listopada 2011 r. w przedmiocie udzielenia zezwolenia
na zarzadzanie przez Spétke sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, Emitent
w ramach swojej dziatalnosci podstawowej $wiadczy ustugi zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
UniFund NS FIZ. Posiadane przez Spotke zezwolenie umozliwia Emitentowi uzyskiwanie przychodu z dziatalnosci
podstawowej w postaci windykacji nowego rodzaju wierzytelnosci dostepnych jedynie dla tego rodzaju

podmiotow i daje Spdtce istotng przewage konkurencyjna.
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Istnieje ryzyko, iz w przypadku nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych
z otrzymanego zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, uzyskane przez Spoétke
zezwolenie moze zostaé przez KNF zawieszone lub cofniete. W takim przypadku Emitent utraci mozliwos¢
uzyskiwania dodatkowych Zrédet przychodu z tytutu windykacji naleznosci przy wspoétpracy z UniFund NS FIZ

oraz mozliwos¢ dalszego rozwoju dziatalnosci podstawowej z nim powigzanej.

Zarzad Spotki doktada nalezytej starannosci, aby wszystkie procedury zwigzane z zarzadzaniem
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego byly zachowane i prowadzone zgodnie

Z przepisami prawa, czym ogranicza omawiane ryzyko utraty przedmiotowego zezwolenia.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelnosciami przez ustawodawce

Dziatalno$¢ Emitenta jest w gtdwnej mierze uzalezniona od mozliwosci nabywania portfeli wierzytelnosci
zbywanych przez wierzycieli pierwotnych. Ewentualne wprowadzenie przez ustawodawce ograniczen w zakresie
zbywania wierzytelnosci mogtoby istotnie wptynaé¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Obecnie zostaty wprowadzone
nieliczne przepisy ograniczajace sprzedaz wierzytelnosci badz wprowadzajagce dodatkowe wymogi przy

sprzedazy (prawo telekomunikacyjne, medyczne).

Na dzien sporzadzenia Noty informacyjnej, Emitentowi nie sg znane préby wprowadzenia ograniczen

w obrocie wierzytelnosciami, ani tez zamiary ustawodawcy w przedmiocie wprowadzenia takich ograniczen.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze Zrdédet przychoddow Emitenta sq odsetki za zwtoke od niesptaconych przeterminowanych
wierzytelnosci naliczane wedtug odsetek ustawowych. Znaczacy spadek wartosci poziomu odsetek ustawowych

moze w sposob negatywny wptynac na wartos¢ osigganych przez Spoétke przychoddw.

W 2008 roku Rada Ministrow podwyzszyta wysokos¢ odsetek ustawowych do 13% z 11,5%. Na dzien
sporzadzenia Noty informacyjnej Emitentowi nie sg znane zadne przestanki dotyczace zamiaréw zmiany
wysokosci powyzszej stawki. Ponadto, ze wzgledu na funkcje prewencyjng odsetek ustawowych, ich wysokos¢
powinna by¢ ustalana powyzej wartosci dostepnego na rynku kosztu dtugu. Wedtug opinii Emitenta drastyczna
obnizka wysokosci odsetek ustawowych moze w nieznacznym stopniu negatywnie wpltyngé na wartosc

osigganych przez Emitenta przychodow.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci stép procentowych

Obnizenie stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa bezposrednio na wysokosc
maksymalnych odsetek umownych, ktére sg rowne czterokrotnosci stopy lombardowej. Obnizenie wysokosci
maksymalnych odsetek umownych moze negatywnie wptyna¢ na wartos¢ osigganych przez Emitenta
przychoddw. Obecnie ryzyko znaczacego obnizenia wartosci stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej,

ze wzgledu na serie obnizek stép procentowych na przetomie 2012 i 2013 r., jest w ocenie Emitenta niewielkie.

Dalszy wzrost rynkowych stép procentowych lub jego stabilizacja na obecnym poziomie jest korzystna
dla Emitenta, gdyz kredyt staje sie coraz mniej atrakcyjny dla firm z sektora MSP, jak i duzych przedsiebiorstw
oraz instytucji finansowych, ktéorym Emitent oferuje szeroki wachlarz ustug. Wraz ze wzrostem stop
procentowych wzrasta takze atrakcyjno$¢ zapewniania sobie ptynnosci poprzez zbywanie zaréwno

wymagalnych, jak i niewymagalnych naleznosci w stosunku do atrakcyjnosci finansowania sie kredytem.
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Ryzyko walutowe

Emitent reguluje cze$¢ swoich zobowigzan w walutach obcych, a w szczegdlnosci we franku
szwajcarskim i euro. W zwigzku z powyzszym wystepuje ryzyko zwigzane ze zmiennoscig tych walut wzgledem
waluty polskiej, w ktérej uzyskuje wiekszos¢ swoich przychodéw. Zmiany kurséw CHF i EUR mogg miec wiec

wptyw na osiggane przez Spoétke wyniki finansowe.

taczna wartos¢ zobowigzan Spotki uzaleznionych od kurséw walut obcych w roku 2012 wyniosta kilkaset
tysiecy ztotych. W wiekszosci byty to zobowigzania wynikajace z zawartej przez Spotke umowy na wynajem
lokalu we Wroctawiu, w ktorym miesci sie obecnie centrala Emitenta oraz kilku umoéw leasingu zwigzanych

z zakupem samochoddw.

W zwigzku z faktem, iz wiekszos$¢ zobowigzan Spotki jest denominowana w walucie polskiej, w opinii

Zarzadu Emitenta wptyw wahan kurséow walutowych na wyniki finansowe Spoéfki jest ograniczona.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie inne podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowac rozbieznosci interpretacyjne, w szczegdlnosci
w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych oraz
podatkiem VAT - interpretacja przepisbw prawa co do koniecznosci objecia ustug zwigzanych z obrotem
wierzytelnosciami podatkiem VAT jest niejednolita.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta obowigzujacych przepisow
podatkowych, interpretacja odpowiedniego dla Emitenta Urzedu Skarbowego moze rézni¢ sie od przyjetej przez
Spoétke, co w konsekwencji moze wptynaé na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze doprowadzic¢

do sporu z organami podatkowymi i w razie przegranej koniecznoscig zaptaty podatku VAT od czesci ustug.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Zmiany w przepisach prawnych, skutkujace w szczegdlnosci spowodowaniem ograniczania
w prowadzeniu obecnej dziatalnosci gospodarczej lub wprowadzeniem mozliwosci koncesjonowania dziatalnosci
Spoétki moga w sposéb istotny wpltyngé na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢é gospodarcza. Na dzien
sporzadzenia Noty informacyjnej Emitentowi nie sg znane zadne przestanki mogace w sposéb bezposredni

wptynac na prowadzong przez Spétke dziatalno$¢ gospodarcza.

W przypadku wprowadzenia koncesji na prowadzenie dziatalnosci windykacyjnej, mozna przypuszczad,
ze dotychczasowa dziatalno$¢ i doswiadczenie Emitenta w tej dziedzinie pozwolg bez problemu uzyskac takie
zezwolenie. Ponadto, Emitent na biezaco monitoruje zmiany w przepisach prawnych, ktére mogq wptynac

na wykonywang przez niego dziatalnos¢ gospodarcza.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia zastosowania przez Prezesa UOKiK stosownych $rodkéw nadzoru

Rynek, na ktorym funkcjonuje Spodtka, generuje ryzyko zastosowania przez Prezesa UOKIK réznych
Srodkow nadzoru zwigzanych z dziataniami Spétki, w tym w szczegdlnosci w stosunku do oséb zadtuzonych.
W przypadku stwierdzenie przez Prezesa UOKiK naruszania przez Emitenta norm dotyczacych konsumentéw lub

wystgpienia jakichkolwiek praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw, moze on natozy¢ na Spotke
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kare finansowg oraz nakazac¢ zaprzestania przedmiotowych praktyk. Podniesienie przez Prezesa UOKIiK zarzutow

wobec Emitenta moze spowodowac utrate zaufania do Spoéfki.

W celu minimalizowania ryzyka Spotka monitoruje procesy zachodzace w Spoétce, bada ich zgodnosé
z procedurami, obejmuje szczegdlnym nadzorem pisma generowane przez Spoétke oraz na biezgco weryfikuje

zawarte w nich zapisy.

2.3. Czynniki ryzyka zwiazane z obligacjami serii O

Ryzyko braku spiaty zobowigzain wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emisji obligacji.
Warto$¢ wyemitowanych dotychczas przez Spotke obligacji wyniosta 45,6 min PLN, z czego Spoétka wykupita juz
(w terminach zapadalnosci lub przedterminowo) obligacje o wartosci 18,7 min PLN, natomiast taczna wartosc
notowanych obecnie na Catalyst obligacji wynosi 21,4 min PLN. W kolejnych okresach Spdtka bedzie
zobowigzana do wykupu wyemitowanych obligacji, a takze do wyptacania odsetek od wyemitowanych papieréw
dtuznych. W zwigzku z tym, w przypadku nie wygenerowania przez Spoétke wolnych srodkéw pienieznych, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji przez Spotke lub tez brakiem
mozliwosci ich wykupu przez Emitenta, a takze mozliwosci niewyptacenia lub nieterminowego wyptacenia

odsetek od obligaciji.

Spotka zaktada, ze nabyte przez nig w latach 2011-2013 znaczne pakiety wierzytelnosci, a takze
rozpoczeta wspodtpraca z funduszami inwestycyjnymi w sposob istotny wptyng na zwiekszenie skali dziatalnosci
Spétki i na zwiekszenie osigganych przychodéw. Jednakze w przypadku niewystarczajacej ilosci
wygenerowanych s$rodkow na wykup obligacji Spdtka nie wyklucza emisji kolejnych serii Obligacji w celu

zrolowania wczesniejszych serii lub tez zaciggniecia dodatkowego kredytu bankowego.

Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem srodkoéw finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji Obligacji serii O umozliwig mu realizacje przejetej
strategii rozwoju, ktora zaktada przede wszystkim zwiekszanie udziatu w rynku obrotu wierzytelnosciami oraz
rozszerzanie zakresu ustug w obszarze serwisowania portfeli wierzytelnosci przeterminowanych. Zamierzonym
celem jest objecie pozycji lidera w branzy, w ktérej funkcjonuje Emitent oraz zwiekszenie skali prowadzonej
dziatalnosci, takze poprzez wspotprace z innymi podmiotami funkcjonujacymi na rynku finansowym
i kapitatowym. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci Spoétka bedzie
musiata przeprowadzi¢ dodatkowag emisje obligacji lub szukaé innych zrdédet finansowania w celu realizacji
zatozen strategii rozwoju Emitenta. Niepozyskanie nowych zrddet finansowania, w przypadku gdy Emitent
wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby spowodowaé znaczace spowolnienie tempa

rozwoju Emitenta.
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2.4. Czynniki ryzyka zwigzane z notowaniem Obligacji serii O Spétki
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego obligacji

Obecnie w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst sq notowane obligacje Emitenta serii F,
K1, K3, M, N, L, L1 oraz L2. Ze wzgledu na charakter rynku obrotu papierami dtuznymi precyzyjna ocena
ptynnosci obrotu obligacjami jest trudna do przeprowadzenia. Konsekwencjg takiego stanu rzeczy jest brak
zapewnienia, ze Obligacje serii O Spoétki beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do
alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst. Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami na tym rynku bedzie
sie charakteryzowat niska ptynnoscig, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ inwestorom sprzedaz badz

kupno Obligacji w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ponadto z wprowadzeniem Obligacji serii O Emitenta do alternatywnego systemu obrotu
na rynku Catalyst wigze sie takze ryzyko wahan kursu rynkowego tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkowgq
ksztattowania sie popytu oraz podazy na rynku, ktére uzaleznione s od wielu czynnikdw i trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na takie zachowania wptyw majg rdznego rodzaju czynniki
o charakterze zewnetrznym (niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta oraz jego sytuacjq finansowgq
czy operacyjng), takie jak ogdlna koniunktura na $wiatowych gietdach, czy zmian czynnikow
makroekonomicznych, do ktorych nalezg stopy wolne od ryzyka oraz sytuacji politycznej. Znaczenie majg takze
czynniki o charakterze wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta oraz jego sytuacjg
finansowg czy operacyjng), takie jak okresowe zmiany wynikéw finansowych. W przypadku znacznego wahania

kursu Obligacji, ich posiadacze moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaktadanego zysku.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan Obligacji serii O Spé6tki

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust.
3i§17cust. 5:

e na wniosek Emitenta,
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdéw.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze,

w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnie¢ emitenta

2. natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt

Ww. sankcje organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze natozy¢ na Emitenta, jezeli ten nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiagzki okreslone w rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych

w alternatywnym systemie Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okres$lone w §15a, § 15b, § 17 - 17b.
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Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary za nieprzestrzeganie zasad lub przepiséw obowigzujgacych w alternatywnym
systemie obrotu lub niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw okreslonych w rozdziale V
Obowigzki emitentéow instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowigzkéw okreslonych w §15a, § 15b, § 17 - 17b, lub pomimo natozenia kary nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
ww. obowigzki lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego przez Organizatora Alternatywnego
Systemu w celu zapobiezenia takim naruszeniom w przysztosci, w tym zobowigzania do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgacych w alternatywnym systemie

obrotu, Organizator ASO moze:

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong

na podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt,
e zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
e wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w odniesieniu do Emitenta,
poniewaz Spotka posiada juz doswiadczenie w zakresie spetniania obowigzkdw informacyjnych w alternatywnym
systemie obrotu. Akcje Spotki notowane na rynku NewConnect od kwietnia 2011, a papiery dtuzne na rynku

Catalyst od lutego 2012 roku. Jednakze ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na rynku Catalyst.

Zgodnie z art. 78 wust. 2-3 Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO
na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrét tymi instrumentami

finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji serii O Spétki z obrotu na rynku Catalyst

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢

instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogloszenie upadtosci z powodu braku s$rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym

systemie:
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e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

e jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku $srodkdéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego

Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary za nieprzestrzeganie zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw okreslonych w rozdziale V
Obowigzki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowigzkéw okreslonych w §15a, § 15b, § 17 - 17b, lub pomimo natozenia kary nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
ww. obowigzki lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego przez Organizatora Alternatywnego
Systemu w celu zapobiezenia takim naruszeniom w przysztosci, w tym zobowigzania do opublikowania
okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie

obrotu, Organizator ASO moze:

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong
na podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczac¢ 50.000 zi,

e zawiesic¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
e wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w odniesieniu

do Emitenta, jednakze ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji, Organizator
ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w sposoOb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéow wynikajacych z Ustawy o ofercie
publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy
o ofercie publicznej oraz z art. 169 - 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia

takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy.
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3. Cel emisji dtuznych instrumentow finansowych, jezeli zostat okreslony

Celem emisji Obligacji serii O byto pozyskanie srodkow finansowych na rozwdj Spotki, w tym zakup

portfeli wierzytelnosci.

4. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentow finansowych

Trzyletnie niezabezpieczone Obligacje zwykte na okaziciela serii O z kuponem odsetkowym

0 oprocentowaniu statym.
5. Wielkos$¢ emisji
Przedmiotem emisji byto 25 000 (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji serii O,

o jednostkowej wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazda. taczna wartos¢ obligacji objetych

niniejszg Notg informacyjng wynosi wiec 2 500 000,00 PLN (stownie: dwa miliony piecset tysiecy ztotych).

6. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos$¢ nominalna kazdej Obligacji serii O wynosita 100,00 PLN (stownie: sto ztotych). Cena emisyjna
Obligacji serii O byta réwna jej wartosci nominalnej i wynosita takze 100,00 PLN (stownie: sto ztotych).

7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania dtuznych instrumentow
finansowych

7.1. Warunki wykupu obligacji

Obligacje serii O zostang wykupione przez Emitenta w Dniu wykupu Obligacji (dzien W), ktéry przypada
na dzien 27 czerwca 2016 roku, tj. 3 lata od daty przydziatu, a Kwota Wykupu zostanie wyptacona tgcznie
z odsetkami za ostatni okres odsetkowy. Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalnej, tj. za kwote
100,00 PLN (sto ztotych) za jedng Obligacje. Jezeli Dzien wykupu Obligacji przypadnie na dzien nie bedacy
dniem roboczym, Obligacje serii O zostang wykupione w pierwszym dniu roboczym przypadajacym po Dniu W,

bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ (za zgodg Obligatariusza) réwniez poprzez przeprowadzenie subskrypcji
na obligacje nowej emisji wsrdd wiascicieli Obligacji podlegajacych wykupowi (tzw. obligacji rolowanych)

z zaliczeniem wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji.

Wykup Obligacji bedzie dokonywany za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych,

zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub
w czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na pisemne zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenia pieniezne. Zgodnie z art. 24 ust. 3
Ustawy o obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi

z dniem otwarcia likwidacji.

Emitent zastrzega sobie prawo do wykupienia Obligacji przed terminem ich zapadalnosci na swoje
zadanie, za zgodq Obligatariusza bedacego witascicielem wykupowanych Obligacji, bez koniecznosci uzyskania

zgody innych Obligatariuszy.
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Wykupione przez Emitenta w dniu wykupu lub w przypadku przedterminowego wykupu na zadanie

Obligatariuszy, Obligacje serii O podlegajg umorzeniu.

Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji serii O sg Obligatariusze,
ktérzy bedq posiadali Obligacje serii O zapisane na rachunku papieréow wartosciowych w dniu ustalenia prawa
do wykupu Obligacji (dzien D), ktéry bedzie przypadat na 7. dzien roboczy poprzedzajacy dzien wykupu
Obligacji (dzien W), tj. na dzien 16 czerwca 2016 roku. Podstawg naliczania i spetnienia $wiadczenia

pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji serii O zapisana na rachunku papieréw wartosciowych.

Przy wyptacie swiadczen z tytutu Obligacji zastosowanie majg wiasciwe przepisy prawa i regulacje
KDPW, w szczegdlnosci Regulamin KDPW oraz Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW. Wszelkie ptatnosci

dokonywane bedg za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych.

7.2. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje serii O bedq oprocentowane wedlug statej stopy procentowej wynoszacej 10%

w skali roku w stosunku do ich wartosci nominalnej.

Odsetki sq naliczane poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu przydziatu Obligacji serii O (tj. 28
czerwca 2013) do dnia wykupu (tj. 27 czerwca 2016 roku) i sg wyptacane pétrocznie. Wysokos¢ naleznych
odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym. Odsetki bedg naliczane

od kazdej Obligacji z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglane w gore).

Wartoé¢ odsetek przystugujgca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo

zgodnie z ponizszym wzorem:
Odsetki = NO * R *(n/365), gdzie:
NO - wartos¢ nominalna Obligacji serii O
n - liczba dni w danym okresie odsetkowym
R - oprocentowanie Obligacji serii O (10%)

Dniem prawa do otrzymania odsetek za dany okres odsetkowy (dzien D) bedzie dzien przypadajacy
na 7. dzien roboczy poprzedzajacy ostatni dzien danego okresu odsetkowego (dzien W). Odsetki za dany okres
odsetkowy bedg wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi w ostatnim dniu danego okresu
odsetkowego (dzien W). Wyptata swiadczen z tytutu posiadanych Obligacji obstugiwana bedzie przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. Jezeli dzien wyptaty odsetek, ustalony w sposob okreslony powyzej,
bedzie przypadat w sobote, niedziele, swieto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang
wyptacone w pierwszym dniu roboczym nastepujagcym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie

lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papierow
wartosciowych Obligatariusza w dniu wskazanym w ponizszej tabeli jako dzien ustalenia prawa do odsetek.

Przy wyptacie odsetek z tytutu Obligacji bedg miaty zastosowanie wifasciwe przepisy prawa
i regulacje KDPW, w szczegolnosci Regulamin KDPW oraz Szczeg6towe Zasady Dziatania KDPW. Wszelkie
ptatnosci dokonywane beda za posrednictwem KDPW oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papierdéw

wartosciowych.
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Tabela 2. Szczegdtowe informacje dotycz

ce kolejnych okreséw odsetkowych

olires Pierwszy dzien okresu Dzien ustalenia prawa Ostatni dzieri okresu SIeze el
odsetko Y p odsetkowego (dzien w danym okresie Kwota odsetek
odsetkowego do odsetek (wykupu)

wy wyptaty/wykupu) odsetkowym
I 28 czerwca 2013 16 grudnia 2013 27 grudnia 2013 183 5,01 PLN
II 28 grudnia 2013 18 czerwca 2014 27 czerwca 2014 182 4,99 PLN
III 28 czerwca 2014 16 grudnia 2014 27 grudnia 2014 183 5,01 PLN
v 28 grudnia 2014 18 czerwca 2015 27 czerwca 2015 182 4,99 PLN
v 28 czerwca 2015 16 grudnia 2015 27 grudnia 2015 183 5,01 PLN
VI 28 grudnia 2015 16 czerwca 2016 27 czerwca 2016 183 5,01 PLN

8. Wysokosc i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje serii O nie sq zabezpieczone.

9. Wartosc¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie Propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowiazan
emitenta do czasu catkowitego wykupu dluznych instrumentéw finansowych
proponowanych do nabycia

Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie Propozycji nabycia, tj. na dzien 31 marca 2013 roku, wynosita ok. 26 853 tys. PLN, z czego

8 696 tys. PLN to zobowigzania krétkoterminowe, natomiast 18 157 tys. PLN to zobowigzania dtugoterminowe.

Natomiast na ostatni dzien bilansowy poprzedzajacy sporzadzenie Noty informacyjnej, tj. 30 czerwca
2013 roku, wartos¢ zaciggnietych przez Emitenta zobowigzan wynosita ok. 33 706 tys. PLN, z czego 11 628 tys.

PLN to zobowigzania krétkoterminowe, natomiast 22 078 tys. PLN to zobowigzania dtugoterminowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej Emitent zamierza nadal rozwija¢ swoja dziatalnos$c
w oparciu o finansowanie dlugiem, jednakze nie przewiduje znaczacego zwiekszenia udziatu zobowigzan
w sumie bilansowej, przy jednoczesnym dalszym przesuwaniu ciezaru z zobowigzan krétkoterminowych

na zobowigzania dtugoterminowe.

10. Komentarz na temat sytuacji finansowej Emitenta

Spétka od poczatku 2011 roku podejmuje dziatania majace na celu pozyskanie kapitatu
na zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci poprzez zwiekszenie liczby i wielkosci nabywanych portfeli
wierzytelnosci na wiasny rachunek. W 2011 roku Emitent przeprowadzit emisje akcji serii B i C,
z ktorej pozyskat ok. 4 min PLN. W roku 2012 zostata przeprowadzona emisja akcji serii D

o wartosci 1,2 min PLN.

Od poczatku 2011 r. do dnia sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej Spétka przeprowadzita emisje
obligacji, z ktorych pozyskata tgcznie ponad 45,6 min PLN, z czego na dzien 30 czerwca 2013 roku zostaty
wykupione tacznie obligacje o wartosci ok. 18,7 min PLN. Warto w tym miejscu zaznaczy¢, ze Spétka wykupita
przedterminowo w celu umorzenia czes¢ Obligacji serii K3 i M. Wykup przed terminem zapadalnosci oraz
umorzenie papierow miaty na celu obnizenie kosztéow obstugi papierow diuznych, a takze zmiane struktury

zadtuzenia, tj. przesuniecie ciezaru z zobowigzan krétkoterminowych na $rednio i dlugoterminowe.
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Srodki pozyskane z kolejnych emisji papierow warto$ciowych zostaty przeznaczone na zakup portfeli

wierzytelnosci. Powyzsze istotnie wptyneto na zwiekszenie sumy bilansowej.

Emitent w styczniu 2012 r., po poddaniu sie szczegdtowej weryfikacji banku, pozyskat zewnetrzne
finansowanie w postaci kredytu inwestycyjnego w kwocie 5,0 min PLN, ktéore réwniez zostato przeznaczone

na rozszerzanie obszaru najbardziej rentownej dziatalnosci Spotki tj. zakupu portfeli wierzytelnosci.

Nabyte przez Emitenta w latach 2011-2013 znaczace pakiety wierzytelnosci, a takze rozpoczeta
wspotpraca z podmiotami zewnetrznymi zdaniem Zarzadu Spoétki w sposdb istotny wptyng na zwiekszenie skali
dziatalnosci Emitenta. Znaczne zwiekszenie wartosci osiqganych przychodéw widoczne byto juz w 2011 roku.
Emitent osiggnat wtedy 12,1 mIn PLN przychoddw ogétem, co stanowito wzrost o 72,66% w stosunku do roku
poprzedniego. Zgodnie z Raportem rocznym za 2012 rok Spotka osiggneta 23,06 min PLN przychoddow ogotem
oraz ponad 5,0 min PLN zysku brutto, co oznacza, ze dane finansowe prognozowane na rok 2012 zostaty

zrealizowane.

Tabela 3. Prognoza finansowa Spoétki na rok 2012 oraz stopien jej realizacji

Prognoza finansowa na rok Dane finansowe na dzien 31 Stopien realizacji prognozy

2012 grudnia 2012 (%)
Przychody ogotem 19,34 min PLN 23,06 min PLN 119,2%
Zysk netto 4,0 min PLN 4,07 min PLN 101,7%
Zysk brutto 5,0 min PLN 5,02 min PLN 100,4%

Realizacja prognozy na rok 2012, ciagty rozwdj Spotki, rosnacy jej udziat w rynku, a takze zwiekszanie
sie wartoséci samego rynku wierzytelnosci dajq mocne podstawy do realizacji prognozowanych wynikéw na rok
2013, ktére przewidujg przychody ogdétem wynoszace 23,2 min PLN, zysk netto na poziomie 4,8 min PLN oraz
zysk brutto wynoszacy 6,0 min PLN. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku prognoza wynikow finansowych
zostata zrealizowana w 42,54% w zakresie przychoddw ogétem oraz w 26% w zakresie zysku zaréwno brutto,

jak i netto.

Tabela 4. Prognoza finansowa Spoétki na rok 2013 oraz stopien jej realizacji

Prognoza finansowa Dane finansowe na dzien 30 Stopien realizacji prognozy
na rok 2013 czerwca 2013 (€D))
Przychody ogotem 23,20 min PLN 9,87 min PLN 42,54%
Zysk netto 4,8 min PLN 1,26 min PLN 26,25%
Zysk brutto 6,0 min PLN 1,56 min PLN 26,00%
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11. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dtuznych instrumentow
finansowych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane
z emisji dluznych instrumentéw finansowych, oraz zdolnos¢ emitenta

do wywiazywania sie z zobowigzan wynikajacych z dtuznych instrumentow
finansowych

Cel emisji Obligacji serii O zostat okreslony w Pkt 3 niniejszej Noty informacyjnej. Obligacje serii O nie
majq charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23a Ustawy o obligacjach.

12. Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie
pieniezne

Obligacje serii O nie przewidujg zadnych $wiadczen niepienieznych.
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13. Definicje i objasnienia skrotow

Alternatywny System Obrotu, o ktéry mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie, organizowany

Tabela 5. Definicje i objasnienia
_ przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Bond Spot

Dawniej MTS-CeTO S.A. — powstata w styczniu 1996 r. pod nazwg Centralna Tabela Ofert S.A.
z inicjatywy ponad 20 najwiekszych polskich bankéw i doméw maklerskich. Od maja 2009 r.
spotka znajduje sie w grupie kapitatowej GPW z dniem 18 wrzesnia 2009 r. zmienita nazwe na
BondSpot S.A.

Catalyst

Rynek obligacji Catalyst, prowadzony na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. i BondSpot (dawniej: MTS CeTO)

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dzien ustalenia prawa do odsetek oraz prawa do wykupu obligacji

Dzien wyptaty odsetek oraz dzien wykupu obligacji

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spotka Akcyjna

Euro - jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

EUR, EURO, Euro

Ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 r.

Forum TFI S.A

Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, dziata
na postawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanej w dniu 29 marca 2007 roku oraz
W oparciu o przepisy ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietda, GPW, GPW S.A.
KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

Kodeks Cywilny, kc

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z p6zn. zm.)

Kodeks Spotek
Handlowych, k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spodtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Trzyletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela serii O spdtki e-Kancelaria Grupa Prawno-
Finansowa Spétka Akcyjna

Obligacje serii O
Obligatariusz

Osoba wskazana w ewidencji jako posiadacz obligacji

Oferujacy

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spdtka Akcyjna

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Propozycja nabycia

Dokument zawierajacy szczegotowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta,
sporzadzony z zamiarem przeprowadzenia oferty niepublicznej obligacji serii O

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza Spoéftki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spotka Akcyjna

Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego Systemu
Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Spotka

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spotka Akcyjna

UNIFUND NS FIZ

UNIFUND Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

UOKIiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Funduszach
inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U.
z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.)

Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. 2001 r. Nr 120 poz. 1300
z pézn. zm.)

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384 z pdzn. zmianami)

Ustawa o ochronie
danych osobowych

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz. U. 2002
r. Nr 101 poz. 926 z pézn. zm.)

Ustawa o Ofercie
Publicznej, Ustawa o
Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. 2009 Nr
185 poz. 1439 z pdzn. zm.)
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e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad Spoétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spoétka Akcyjna
Zarzad Emitenta

Zarzad Gietdy Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ztoty, zt, PLN Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawq z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84,
poz. 386 z p6zn. zmianami)

Zrodto: Emitent
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e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.

13. Zataczniki
Zatacznikami do niniejszej Noty informacyjnej sa:
¢ Odpis rejestru wiasciwego dla Emitenta
e Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta
e Pelny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji serii O

o Dokument okres$lajacy warunki emisji Obligacji (Warunki emisji obligacji serii O)

Zataczone do niniejszej Noty informacyjnej Zataczniki stanowig jej integralng czesc.
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 02.07.2013 godz. 11:47:37
Numer KRS: 0000366992

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym

01.10.2010

Ostatni wpis | Numer wpisu

13 Data dokonania wpisu 18.06.2013

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/11353/13/199

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCKAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCKAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 932894510, NIP: 8982013160

3.Firma, pod ktéra spétka dziata

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejszej rejestraci

pozytku publicznego?

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalno$¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, miejsc. WROCLAW
2.Adres ul. GEN. JOZEFA BEMA, nr 2, lok. ---, miejsc. WROCEAW, kod 50-265, poczta WROCEAW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej 0 |-

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOEKA AKCYINA ODDZIAL W £ODZI

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. tODZKIE, powiat M. £tODZ, gmina M. £tODZ, miejsc. tODZ

3.Adres

ul. ZAKLADOWA, nr 78, lok. 28, miejsc. tODZ, kod 92-402, poczta tODZ, kraj POLSKA

2 1.Firma oddziatu

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W WARSZAWIE
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2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

3.Adres

ul. WAL MIEDZESZYNSKI, nr 233, lok. 3, miejsc. WARSZAWA, kod 04-866, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3 1.Firma oddziatu

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W POZNANIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M. POZNAN, miejsc. POZNAN

3.Adres

ul. PRZEPIORCZA, nr 3, lok. 2, miejsc. POZNAN, kod 60-162, poczta POZNAN, kraj POLSKA

4 1.Firma oddziatu

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA ODDZIAL. W LUBLINIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat M. LUBLIN, gmina M. LUBLIN, miejsc. LUBLIN

3.Adres

ul. BUDOWLANA, nr 26, lok. 609, miejsc. LUBLIN, kod 20-469, poczta LUBLIN, kraj POLSKA

5 1.Firma oddziatu

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W SZCZECINIE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat M. SZCZECIN, gmina M. SZCZECIN, miejsc.
SZCZECIN
3.Adres ul. SMOLANSKA, nr 4, lok. ---, miejsc. SZCZECIN, kod 70-026, poczta SZCZECIN, kraj POLSKA

6 1.Firma oddziatu

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOEKA AKCYINA ODDZIAt W KRAKOWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW

3.Adres

ul. WLOSKA, nr 8, lok. 82, miejsc. KRAKOW, kod 30-638, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

7 1.Firma oddziatu

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W KATOWICACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOWICE

3.Adres

ul. JANA III SOBIESKIEGO, nr 11, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-082, poczta KATOWICE, kraj
POLSKA

8 1.Firma oddziatu

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA ODDZIAt W GDANSKU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK

3.Adres

ul. JELENIOGORSKA, nr 30, lok. 1, miejsc. GDANSK, kod 80-180, poczta GDANSK, kraj POLSKA

9 1.Firma oddziatu

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA ODDZIAt W OLSZTYNIE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat M. OLSZTYN, gmina M. OLSZTYN, miejsc.
OLSZTYN
3.Adres ul. KOPERNIKA, nr 13, lok. 103, miejsc. OLSZTYN, kod 10-510, poczta OLSZTYN, kraj POLSKA

10 |1.Firma oddziatu

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA ODDZIAt W BIELAWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat DZIERZONIOWSKI, gmina BIELAWA, miejsc. BIELAWA

3.Adres

ul. WOLNOSCI, nr 24, lok. 1.13-1.14, miejsc. BIELAWA, kod 58-260, poczta BIELAWA, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 16.08.2010 R., NOTARIUSZ MARTA SZAFRANSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SEBASTIAN
SZAFRANSKI I MARTA SZAFRANSKA SPOEKA PARTNERSKA WE WROCEAWIU, UL. RUSKA 51 B,
REPERTORIUM A NR 9008/2010.

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.11.2010 R., ZAWARTY PRZED NOTARIUSZEM MARTA

SZAFRANSKA W KANCELARIT NOTARIALNE) SEBASTIAN SZAFRANSKI I MARTA SZAFRANSKA
SPOLKA PARTNERSKA WE WROCELAWIU, PRZY UL. RUSKIE] 51 B, REPERTORIUM A NR
14214/2010

ZMIENIONO: § 14, § 17 UST. 4, § 17 UST. 6, § 17 UST. 7, § 18 UST. 2, § 22 UST. 2, § 24
UST. 4, § 26 UST. 3

USUNIETO: § 13 UST. 4, § 13 UST. 7, § 15 UST. 1, § 17 UST. 5, § 18 UST. 3, § 21, § 32 UST. 2,
§35

DODANO: § 32 UST. 3
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AKT NOTARIALNY Z DNIA 26.01.2011 R., ZAWARTY PRZED NOTARIUSZEM MARTA
SZAFRANSKA, W KANCELARII NOTARIALNEJ SEBASTIAN SZAFRANSKI I MARTA SZAFRANSKA
SPOLKA PARTNERSKA WE WROCEAWIU, PRZY UL. RUSKIE] 51 B, REPERTORIUM A NR
1379/2011

ZMIENIONO: § 11 UST. 1 1 UST. 2, § 19 UST. 2, § 22 UST. 1, § 25 UST. 7.

DODANO: § 22 UST. 1 A), § 27 UST. 4.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.01.2011 R., ZAWARTY PRZED NOTARIUSZEM ROBERTEM
BRONSZTEIN Z KANCELARII NOTARIALNEJ NOTARIUSZY ROBERTA BRONSZTEINA I BARTOSZA
MASTERNAKA SPOLKI CYWILNE] WE WROCKAWIU, RYNEK NUMER 7, REPERTORIUM A NR
1255/2011

DODANO: § 19 UST. 3

26.01.2011 R., NOTARIUSZ MARTA SZAFRANSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SEBASTIAN
SZAFRANSKI I MARTA SZAFRANSKA SPOLKA PARTNERSKA WE WROCLAWIU, UL. RUSKA 518,
REP. A NR 1379/2011, UCHWALA NR 4B - ZMIENIONO: § 11 UST. 1.

01.03.2011 R., ASESOR NOTARIALNY IWONA £tACNA, ZASTEPCA NOTARIUSZA ROBERTA
BRONSZTEINA, KANCELARIA NOTARIALNA ROBERTA BRONSZTEINA I BARTOSZA
MASTERNAKA SPOLKA CYWILNA WE WROCEAWIU, RYNEK 7, REP.A NR 2797/2011 -
ZMIENIONO: § 11 UST. 1.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.03.2012R. ZAWARTY PRZED NOTARIUSZEM SEBASTIANEM
SZAFRANSKIM, W KANCELARII NOTARIALNE] SEBASTIAN SZAFRANSKI I MARTA SZAFRAKSKA
SPOLKA PARTNERSKA WE WROCKAWIU, PRZY UL. RUSKIE] 51B, REPERTORIUM A NR
3368/2012.

ZMIENIONO §17 UST. 3, §26 UST. 3.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.06.2012R. ZAWARTY PRZED NOTARIUSZEM MARTA SZAFRANSKA
Z KANCELARII NOTARIALNE] SEBASTIAN SZAFRANSKI I MARTA SZAFRANSKA SPOLKA
PARTNERSKA WE WROCLAWIU, PRZY UL. RUSKIE] 51B, REPERTORIUM A NR 6073/2012
ZMIENIONO: §11 UST. 1, §22 UST. 1, §22 UST. 1A), §24 UST. 5, §26 UST. 213

DODANO: §19 UST. 4, §22 UST. 6.

31.10.2012R., REP. A NUMER 13895/2012, PRZED NOTARIUSZEM MARTA SZAFRANSKA Z
KANCELARII NOTARIALNE] SEBASTIAN SZAFRANSKI I MARTA SZAFRANSKA SPOLKA
PARTNERSKA WE WROCKAWIU PRZY UL. RUSKIEJ 51 B.

ZMIANY DOTYCZA §19 UST. 2 STATUTU.

20.05.2013R., REPERTORIUM A NUMER 9428/2013, PRZED NOTARIUSZEM MARTA
SZAFRANSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ SEBASTIAN SZAFRANSKI I MARTA SZAFRANSKA
SPOLKA PARTNERSKA WE WROCELAWIU, PRZY ULICY RUSKIE] NUMER 51B.

USUNIETO NASTEPUJACE PARAGRAFY: §19 UST. 3, §19 UST. 4, §22 UST. 1 LIT. A), §22 UST. 1
LIT. B), §22 UST. 1 LIT. C), §22 UST. 1A, §22 UST. 6, §26 UST. 2 STATUTU SPOLKI,
ZMIENIONO NASTEPUJACE PARAGRAFY: §22 UST. 11 UST. 3, §26 UST. 11 UST. 4 STATUTU
SPOLKI, DODANO §24 UST. 6 STATUTU SPOEKI.

~ Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszeri spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okre$lonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
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1.0kreslenie okolicznoéci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwale

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA POWSTAtA W DRODZE
PRZEKSZTALCENIA "E-KANCELARIA M. PAWLOWSKI" SPOLKA KOMANDYTOWA . W DNIU
16.08.2010 R. WSPOLNICY PRAWIDEOWO WEZWANI NA ZEBRANIE WSPOLNIKOW PODJELI
UCHWALE, W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO SPORZADZONEGO PRZED NOTARIUSZEM MARTA
SZAFRANSKA , W KANCELARII NOTARIALNE] SEBASTIAN SZAFRANSKI I MARTA SZAFRANSKA
SPOLKA PARTNERSKA Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU PRZY UL. RUSKIEJ NR 51 B, REPERTORIUM A
NR 9008/2010, W PRZEDMIOCIE PRZEKSZTALCENIA SPOLKI POD FIRMA "E-KANCELARIA M.
PAWLOWSKI" SPOLKA KOMANDYTOWA W SPOLKE POD FIRMA E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-
FINANSOWA SPOLKA AKCYINA ORAZ UCHWALENIA STATUTU SPOLKI.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma "E-KANCELARIA M. PAWEOWSKI" SPOtKA KOMANDYTOWA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000151661
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr ko
5.Numer REGON 932894510
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 2 670 000,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego |-
3.Liczba akgji wszystkich emisji 26700000
4.Wartos$¢ nominalna akgji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 2 670 000,00 Zt.
wplaconego
6.Warto$¢ nominalna warunkowego [
podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akgji w danej serii

10500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba -
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

UPRZYWILEJOWANIE CO DO PRAWA GLOSU W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA AKCJE SERII A
PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU
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1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akgji w danej serii 3000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informadja, ze akcje nie s3

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
1.Nazwa serii akcji €
2.Liczba akcji w danej serii 1060000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akdji D
2.Liczba akgji w danej serii 12140000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjéch obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKT UPRAWNIONY JEST:
1.W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO: PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE,

2.W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO: PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE LUB CZtONEK
ZARZADU DZIAtAJACY tACZNIE Z PREZESEM ZARZADU ALBO PREZES ZARZADU DZIAtAJACY

2.Sposob reprezentacji podmiotu

HACZNIE Z PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PAWLOWSKI

2.Imiona MARIUSZ MAREK

3.Numer PESEL/REGON 79010805091

4.Numer KRS sl

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
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zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0séb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko SIMON

2.Imiona ZDZISLAW

3.Numer PESEL 58012402598 7
2 |LNazwisko MISKO

2.Imiona JAN

3.Numer PESEL 60011306353
3 1.Nazwisko PAWLOWSKA

2.Imiona ALICIA

3.Numer PESEL 59053016160
4 1.Nazwisko WOITYLAK

2.Imiona GRZEGORZ

3.Numer PESEL 76122802136
5 |1.Nazwisko MUSZYNSKI

2.Imiona MARIUSZ ANDRZE]

3.Numer PESEL 81120811813

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCII FINANSOWYCH

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 11, Z, ZARZADZANIE RYNKAMI FINANSOWYMI

66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
TOWAROW GIELDOWYCH
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Zatacznik 1. Odpis rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/366992/13/20130702114737 Strona7z9

9 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
10 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE
11 69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA

12 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
13 80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

14 82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

15 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCJE INKASA I BIURA KREDYTOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do

polu !
1.Wzmianka o ztozeniu 1 08.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
FOCEnEqo SprNacRT 2 13.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ARAAX 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
it 2 HoHkHk 01.01.2011 - 31.12.2011
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 KKK 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
lubpospaiie o 2 e 01.01.2011 - 31.12.2011
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego .
4.Wzmianka o ztozeniu 1 FRERE 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
SpEsGzdma chaliod xHRER 01.01.2011 - 31.12.2011
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji poiytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
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Identyfikator wydruku: RP/366992/13/20130702114737 Strona8z9

oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

: Rubryka 2 - Informacje o ﬁ)zwiazaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad kdmisaryc’Zny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadioéciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow
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Strona9z9

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja 0 zawieszeniu dziatalnosci gbspodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 02.07.2013

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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Zafgcznik 2. Aktualny Statut Emitenta

STATUT
E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO - FINANSOWA
SPOLKA AKCYJNA

TEKST JEDNOLITY

L. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spotki brzmi e ~Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spétka Akcyjna.

§2
Spo6tka moze uzywac skrotu e -Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.
§3
Siedzibg Sp6tki jest Wroctaw.
§4
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica.
§5

Spotka moze tworzyé i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zaktady terenowe w kraju

i za granica.
§6

Spotka moze tworzy¢ inne sp6tki, w tym takze z podmiotami zagranicznymi w kraju i za granica
oraz obejmowac i nabywac akcje w spotkach krajowych i zagranicznych.

§7

Czas trwania Spotki nie jest oznaczony.
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Zafgcznik 2. Aktualny Statut Emitenta

§8

Spotka dziata na podstawie wita$ciwych przepiséw prawa oraz postanowien niniejszego statutu.

§9

Spétka moze emitowac obligacje w tym obligacje zamienne.

11. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
§10
Przedmiotem dziatalno$ci przedsiebiorstwa Spétki jest:

—  62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

— 62.09.Z Pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i Komputerowych

—  63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢

—  64.30.Z Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

—  64.91.Z Leasing finansowy

—  64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

—  66.11.Z Zarzadzanie rynkami finansowymi

—  66.12.Z Dziatalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw warto$ciowych i towaréw
gietdowych

—  68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi

—  68.32.Z Zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie

— 69.10.Z Dziatalno$¢ prawnicza

—  69.20.Z Dziatalnoé¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe

— 80.30.Z Dziatalno$¢ detektywistyczna

— 82.20.Z Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center)

—  82.91.Z Dziatalnoé¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

11 KAPITAL SPOLKI 1 RODZAJE AKCJI

§11

1. Kapital zaktadowy Spétki wynosi 2.670.000,00 zt (dwa miliony szeScset siedemdziesiat

tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na:

a) 10.500.000 (dziesie¢ milionéw pieéset tysigcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii
A, o wartoéci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesiec¢ groszy) kazda,

b) 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwykiych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10
7t (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda,

¢) 1.060.000 (jeden milion sze$édziesigt tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii C
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda,

d) 12.140.000 (dwanascie milionéw sto czterdziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesigc¢ groszy) kazda.
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Akcje imienne serii A uprzywilejowane sa co do prawa gtosu w ten sposdb, ze na kazda akcje
serii A przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy oraz kapitat zapasowy zostaly pokryte w catosci majatkiem spotki
przeksztatcanej tj. e-Kancelarii M. Pawtowski Spétki komandytowej.

Spotka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

§12

Akcje serii A zostaly przyznane wsp6lnikom sp6tki pod firmg e-Kancelaria M. Pawtowski Spétka
komandytowa, przeksztatconej w spétke pod firmag e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa
Spotka Akcyjna, ktérzy ztozyli o$wiadczenia o uczestnictwie w spétce przeksztatconej
w nastepujgcy sposob:

SLake 00D

o

—

a) Mariusz Marek Pawtowski w liczbie 10395000 o numerach od1 do 10395000 na kwote
1.039.500,0 (stownie: jeden milion trzydzie$ci dziewie(¢ tysiace piecset ztotych) zi,-

b) Julia Misko w liczbie 105000 o numerach od 10395001 do 10500000 na kwote 10 500,00
zt (dziesiec tysiecy piecset ztotych).

§13

Zamiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spoétki na pisemny wniosek
poszczegblnych akcjonariuszy.

Akcje imienne przenoszone sa bez ograniczen.

Akcje Spotki na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

Skreslony

Spobtka moze podwyzszy¢ kapitat w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na okaziciela.
Dotychczasowi akcjonariusze majg pierwszenstwo do objecia nowych akcji wyemitowanych
na skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki proporcjonalnie do posiadanych przez
siebie udziatéw, chyba ze uchwata o emisji stanowi inaczej.

Zarzad Spotki zobowigzany jest prowadzic ksiege akcyjng dla akeji imiennych.

Skreslony

§14

Akcja (akcje) moze by¢ umorzona na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Akcja (akcje) moze by¢ umorzona za zgoda akcjonariusza w drodze jej (ich) nabycia przez
Spotke (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

Uchwata Walnego Zgromadzenia powinna okre$la¢ w szczegélno$ci podstawe prawng
umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych
i termin jego wyptaty.

Spotka moze nabywaé akcje wiasne w celu umorzenia oraz w innych celach okreslonych
w przepisach.

§15

Skreslony
Zysk bilansowy przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu dzieli si¢ w stosunku
do nominalnej warto$ci akcji.
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V. ORGANY SPOLKI
§16

Organami Spo6tki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE
§17
1. Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad.
3. Walne Zgromadzenia odbywajg sie we Wroctawiu lub w Warszawie
4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, Rada Nadzorcza

z wiasnej inicjatywy, akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu

zaktadowego lub potowe ogétu liczby gtoséw w Spoétce z wiasnej inicjatywy Zarzad na

zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego, zgodnie ze
szczegbtowymi postanowieniami ustawy kodeks spétek handlowych.

Skreslony

6. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sa tylko sprawy objete porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podjete pod warunkiem,
Ze reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie podniést sprzeciwu co
do powziecia uchwaty.

7. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
W razie nieobecnoséci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie spo$réd oséb uprawnionych do uczestnictwa na
Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Sprawy na
Walnym Zgromadzeniu przedstawia Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia.

“

§18

1. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
glosu osobiscie lub przez swoich petnomocnikdw.
2. Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu winno by¢ udzielone w formie
pisemnej lub w postaci elektronicznej.
3. Skreslony.
§19

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtoséw, chyba, ze
przepisy kodeksu spotek handlowych stanowig inaczej.

2. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nich akgji
chyba, ze bezwzglednie obowiazujgce przepisy prawa stanowig inaczej.

3. Skreslony.

4. Skreslony.

§20

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci:
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1)
2)
3)

4)
5)
6)
7)
8)
9)

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

wybor i odwotywanie Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczacego i cztonkéw Rady
Nadzorczej,

udzielanie cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkdéw,

podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego,

podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

dokonywanie zmian statutu Spoétki, nie wytgczajgc zmiany przedmiotu dziatalno$ci
rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza i Zarzad, jak réwniez przez
akcjonariuszy,

10) podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Sp6tki lub jej potaczenia,

11) wybor likwidatorow,

12) uchwalanie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spo6tki,

13) okreslenie dnia, wedtug ktdérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy

za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy.

14) Inne sprawy przewidziane przepisami kodeksu spétek handlowych.

§21

Skreslony

RADA NADZORCZA

la.

o

§22

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 cztonkéw wybieranych na okres wspélnej kadencji
przez Walne Zgromadzenie.

a) Skreslony.

b) Skreslony.

¢) Skreslony.

Skreslony.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalanego przez Walne Zgromadzenie.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie Zarzadu
z dziatalno$ci Sp6tki oraz sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybrani ponownie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku
z petnieniem swoich obowigzkow.

Skreslony.

§23

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa i obowigzki tylko osobiscie.
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Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sig raz na kwartat lub w
miare potrzeby cze$ciej.

Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odby¢ si¢ najpézniej w ciggu 14
dni od daty zgtoszenia wniosku Przewodniczgcemu lub Wiceprzewodniczgcemu.

§ 24

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszo$cia gtosow cztonkéw Rady
obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwniej ilosci, gtos decydujacy nalezy do
Przewodniczacego.

Dla wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw
i obecno$¢ co najmniej % cztonkéw Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj
gtos na pi$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady réwniez
w trybie pisemnym przy wykorzystaniu $rodkéw bezposdredniego porozumiewania si¢ na
odlegto$é. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tredci
projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okre$lonym w ust. 3 i 4 powyzej nie dotyczy zawieszenia
w czynno$ciach cztonkéw Zarzadu.

W przypadku $mierci lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej moga w drodze podjecia jednomys$lnej uchwaty powota¢ nowego Cztonka Rady
Nadzorczej, ktéry bedzie petnit swoja funkcje do czasu wyboru przez najblizsze Walne
Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.

§25

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staty nadzor nad dziatalnodcia Spétki. Do zakresu dziatania
Rady Nadzorczej nalezy w szczeg6lnoSci:

1

badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego,
zaréwno co do zgodno$ci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz
badanie sprawozdan okresowych i rocznych Zarzadu, wnioskéw co do podziatu zyskow
i pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow
badan,

opiniowanie wnioskéw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenie,

zawieranie i rozwigzywanie umoéw o prace z cztonkami Zarzadu Spoétki, przy czym w imieniu
Rady umowe te podpisuje Przewodniczacy Rady lub upowazniony przez Rade
Wiceprzewodniczacy wzglednie inny cztonek Rady Nadzorczej,

wybér biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,
zatwierdzanie skonsolidowanego rocznego budzetu Spétki.

ustalanie jednolitego tekstu Statutu Spotki lub wprowadzenia innych zmian o charakterze
redakcyjnym okre$lonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywow, zaciagniecie zobowigzania bilansowego lub
pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywdéw, w drodze jednej lub
wiecej czynnoéci z jednym podmiotem, w okresie krétszym niz 12 miesiecy, o wartosci
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przekraczajgcej 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innych

walutach.
ZARZAD
§26
1. Zarzad Spétki sktada sie z 1 do 5 cztonkéw powotywanych na wspélng kadencje pigciu lat
przez Rade Nadzorcza.
2. Skreslony.

3. Rada Nadzorcza moze zawrzeé z Prezesem Zarzadu umowe o prace na stanowisku dyrektora
generalnego. Rada Nadzorcza podpisuje umowy z cztonkami Zarzadu Spétki i reprezentuje
spoOtke w stosunkach z Zarzadem.

4. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka zarzadu.

REPREZENTOWANIE SPOLKI

§27

1. Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoétki niezastrzezone ustawg albo niniejszym
Statutem do kompetencji Walnego zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu
dziatania Zarzadu.

3. Regulamin Zarzadu okreéli szczegétowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad,
a zatwierdza Rada Nadzorcza.

4. Cztonkom Zarzadu przyshuguje zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku z wykonywaniem
obowigzkéw stuzbowych, w tym m.in. kosztéw podrézy, delegacji.

§28

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowazniony jest Prezes
Zarzadu samodzielnie a takze Prezes Zarzadu tacznie z Cztonkiem Zarzadu lub Prezes Zarzadu
tacznie z Prokurentem.

V. ZASADY GOSPODARKI FINANSOWE]

§29
Wiasne $rodki finansowe Spoétki sktadaja sig z:

1) kapitatu zaktadowego,
2) kapitatu zapasowego,
3) kapitatéw rezerwowych.
4) Funduszy specjalnych
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§30

1. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna warto$¢ akeji objetych przez akcjonariuszy.

2. Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpiséw wykazywanego w bilansie czystego
zysku rocznego Spétki. Kapitat zapasowy jest wykorzystywany na pokrycie ewentualnych
strat bilansowych, jakie moga wynikna¢ w zwigzku z dziatalnoscig Sp6tki. Kapitat zapasowy
moze zosta¢ wykorzystany w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spo6tki.

3. Kapitat rezerwowy tworzy sie z zysku rocznego, niezaleznie od kapitatu zapasowego,
z przeznaczeniem na pokrycie strat Spétki lub inne cele.

4. 0 uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

§31

W Spétce moga by¢ tworzone, stosownie do potrzeb, fundusze specjalne na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Funduszem specjalnym Spotki jest miedzy innymi zaktadowy
fundusz $wiadczen socjalnych. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okreélaja
regulaminy zatwierdzane przez Rade Nadzorcza.

§32

1. Zysk roczny, powstaty po potraceniu wszelkich wydatkéw, strat oraz podatku dochodowego
przeznacza sie na:

a) dywidende dla akcjonariuszy w wysokos$ci uchwalanej corocznie przez Walne

Zgromadzenie,

b) inne cele stosownie do obowigzujacych przepiséw i uchwat Walnego Zgromadzenia.
Skreslony.
Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy, jezeli Sp6tka posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Spotka
moze wypftaci¢ zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za ostatni
rok obrotowy wykazuje zysk. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

W

VI. RACHUNKOWOSC SPOEKI

§33
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci Spotki oraz sprawozdania finansowe powinny by¢

sporzadzone przez Zarzad najpdzniej w ciggu trzech miesigcy od zakotficzenia kazdego roku

obrotowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

VII.  PRZEPISY KONCOWE

§34

W przypadku rozwiazania i likwidacji Sp6tki Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek
Rady Nadzorczej jednego lub wiecej likwidatoréw i okresla sposéb prowadzenia likwidacji.
7 chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustaja prawa i obowigzki Zarzadu. Z zastrzezeniem

\/
v

v
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postanowienia art. 468 § 2 k.s.h. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowuja swoje
uprawnienia az do zakonczenia likwidacji.

§ 35
Skreslony.
§ 36

Wszelkie spory, wynikajace z niniejszego Statutu, rozpatrywane beda przez sad wiasciwy ze
wzgledu na siedzibe Spotke.

§37

W zakresie nieuregulowanym niniejszym statutem - do Spétki majg zastosowanie przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych
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UCHWALA nr 13/2013
Zarzadu spotki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.
z siedziba we Wroctawiu
z dnia 17 czerwca 2013 roku
w sprawie emisji Obligacji serii O

Zarzad Spoétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (dalej:
~Spoétka”, ,,Emitent”) dziatajac na podstawie art. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300; dalej: ,Ustawa o obligacjach”) oraz ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185,
poz. 1439; dalej: ,Ustawa o ofercie”) i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku Nr 211, poz. 1384; dalej: ,Ustawa o obrocie”)
uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Spoétka wyemituje tacznie nie wiecej niz 20 000 (stownie: dwadziescia tysiecy) sztuk trzyletnich
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto
ztotych) kazda (dalej: ,,Obligacje serii O” lub ,,Obligacje”).

2. Obligacje serii O opiewac beda wytacznie na $wiadczenia pieniezne.

§ 2.

Podmiotem oferujacym Obligacje serii O bedzie Emitent - e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.
z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,,Oferujacy”).

§ 3.

Emisja Obligacji serii O bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej, w zwigzku z art. 9 pkt 3
Ustawy o obligacjach. Oferta prywatna Obligacji serii O zostanie skierowana do nie wiecej niz 99
Inwestordw, ktorym zostang przekazane imienne Propozycje nabycia. Terminem dystrybucji Propozycji
nabycia bedzie 17 czerwca-24 czerwca 2013 roku.

§ 4.

1. Zarzad niniejszym okresla podstawowe warunki emisji Obligacji serii O:

1) kaczna wartosé¢ nominalna Obligacji serii O wyniesie do 2 000 000,00 zt.(stownie: dwdch milionéw
ztotych).

2) Cena emisyjna jednej Obligacji serii O bedzie réwna jej wartosci nominalnej i wyniesie 100,00 PLN
(stownie: sto ztotych).

3) Subskrypcja na Obligacje bedzie przeprowadzona w terminie 17-24 czerwca 2013

4) Minimalna liczba Obligacji objeta jednym zapisem wynosi¢ bedzie 300 (stownie: trzysta) sztuk, co
oznacza, ze kazdy Inwestor musi obja¢ Obligacje o wartosci co najmniej 30 000,00 PLN (stownie:
trzydziestu tysiecy ztotych).

5) Do dojscia emisji do skutku wymagane jest subskrybowanie i optacenie co najmniej 5 000
(stownie: pieciu tysiecy) sztuk Obligacji (prég emisji w rozumieniu art. 13 ust. 1 ustawy
o obligacjach). W przeciwnym razie emisja Obligacji nie dojdzie do skutku.

6) Przydziat Obligacji zostanie dokonany 25 czerwca 2013 na mocy stosownej Uchwaty Zarzadu
Spotki.

w\
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7) Obligacje serii O beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 10% w skali
roku w stosunku do ich wartoéci nominalnej.

8) Obligacje beda zbywalne bez zadnych ograniczen.

9) Wykup Obligacji serii O przypada¢ bedzie w terminie trzech lat od przydziatu Obligacji
z mozliwosciq przedterminowego wykupu na wniosek Emitenta i za zgoda Obligatariusza. Wykup
obligacji nastgpi w celu ich umorzenia.

10) Obligacje serii O bedg wykupione przez Spoétke po ich wartosci nominalne;j.
11) Zgodnie z Art. 24 ust. 2-3 ustawy o obligacjach nastepujace okolicznosci bedaq powodowaty
natychmiastowg wymagalno$¢ Obligacji serii O:
a) jakakolwiek wymagalna wierzytelno$¢ z Obligacji serii O nie zostanie zaspokojona przez Spotke
w terminie jej wymagalnosci;
b) otwarcie likwidacji Spotki.

2. Szczegbétowe warunki emisji Obligacji oraz szczegétowe warunki oferty Obligacji serii O,
w szczegolnosci: sposdb sktadania zapiséw na Obligacje serii O, sposdéb dokonywania wpfat, terminy
rozpoczecia i zamkniecia subskrypcji, zasady przydziatu Obligacji serii O, a takze zasady wyptaty
odsetek oraz wykupu Obligacji zostaty okreslone przez Zarzad Spétki w Warunkach Emisji Obligacji
serii O (dalej: ,Warunki emisji”), ktére stanowig zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

3. Warunki emisji stanowi¢ beda integralng cze$¢ Propozycji Nabycia Obligacji serii O (dalej:
~Propozycja Nabycia”), ktorg kazdy Inwestor bioracy udziat w ofercie prywatnej otrzyma od
Oferujacego.

§ 5.

1. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu (nastapi dematerializacja Obligacji w rozumieniu art. 5
Ustawy o obrocie).

2. Spoétka podejmie niezwtocznie dziatania celem dematerializacji oraz rejestracji Obligacji serii O
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

3. Obligacje zostang zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a Ustawy o obligacjach:

1) Prowadzonej przez firme inwestycyjna - do momentu zarejestrowania Obligacji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartoséciowych S.A..
2) Prowadzonej przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. - od momentu ich rejestracji.

4. Wszelkie $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegbtowe czynnoséci wzgledem
Obligatariuszy bedg dokonywane przez podmiot prowadzacy ewidencje, o ktérej mowa w pkt. 3.

§ 6.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Prezes Zarzadu
e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.
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UCHWALA nr 17/2013
Zarzadu spoétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. z siedziba we Wroctawiu
z dnia 24 czerwca 2013 roku
w sprawie zmiany warunkow emisji Obligacji serii O

Zarzad Spoétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu (dalej:
.Spotka”, ,Emitent”) dziatajac na podstawie art. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300; dalej: ,Ustawa o obligacjach”) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439; dalej: ,Ustawa
o ofercie”) uchwala, co nastepuje:

§1.

Zmianie ulega § 1. Uchwaty nr 13/2013 Zarzadu e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. z dnia
17 czerwca 2013 roku w sprawie emisji Obligacji serii O, w ten sposdéb, ze otrzymuje on nastepujace
brzmienie:

n§ 1.

1. Spéitka wyemituje tacznie nie wiecej niz 25 000 (stownie: dwadziescia piec¢ tysiecy) sztuk trzyletnich
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych)
kazda (dalej: ,Obligacje serii O” lub , Obligacje”).

2. Obligacje serii O opiewac beda wytacznie na swiadczenia pieniezne.”

§ 2.

Zmianie ulega § 3 Uchwaty nr 13/2013 Zarzadu e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. z dnia 17 czerwca
2013 w sprawie emisji Obligacji serii O, w ten sposéb, ze otrzymuje on nastepujace brzmienie:

~8 3.
Emisja Obligacji serii O bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej, w zwigazku z art. 9 pkt 3 Ustawy
o obligacjach. Oferta prywatna Obligacji serii O zostanie skierowana do nie wiecej niz 99 Inwestoréw, ktérym
zostang przekazane imienne Propozycje nabycia. Terminem dystrybucji Propozycji nabycia bedzie 17-26
czerwca 2013 roku.”

§ 3.

Zmianie ulega § 4 ust. 1 Uchwaty nr 13/2013 Zarzadu e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. z dnia
17 czerwca 2013 w sprawie emisji Obligacji serii O, w ten sposéb, ze otrzymuje on nastepujace brzmienie:
n§ 4-
1. Zarzad niniejszym okresla podstawowe warunki emisji Obligacji serii O:
1) kaczna warto$¢ nominalna Obligacji serii O wyniesie do 2 500 000,00 zt (stownie: dwoch miliondw
pieciuset tysiecy ztotych).
2) Cena emisyjna jednej Obligacji serii O bedzie réwna jej wartosci nominalnej i wyniesie 100,00 PLN
(stownie: sto ztotych).
3) Subskrypcja na Obligacje bedzie przeprowadzona w terminie 17-26 czerwca 2013
4) Minimalna liczba Obligacji objeta jednym zapisem wynosi¢ bedzie 300 (stownie: trzysta) sztuk, co
oznacza, ze kazdy Inwestor musi obja¢ Obligacje o wartosci co najmniej 30 000,00 PLN (stownie:
trzydziestu tysiecy ztotych).
5) Do dojscia emisji do skutku wymagane jest subskrybowanie i optacenie co najmniej 5 000 (stownie:
pieciu tysiecy) sztuk Obligacji (prég emisji w rozumieniu art. 13 ust. 1 ustawy o obligacjach).
W przeciwnym razie emisja Obligacji nie dojdzie do skutku.
6) Przydziat Obligacji zostanie dokonany 27 czerwca 2013 roku na mocy stosownej Uchwaty Zarzadu
Spotki
7) Obligacje serii O beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 10% w skali roku
w stosunku do ich wartosci nominalnej.
8) Obligacje beda zbywalne bez zadnych ograniczen.
9) Wykup Obligacji serii O przypada¢ bedzie w terminie trzech lat od przydziatu Obligacji
z mozliwoscig przedterminowego wykupu na wniosek Emitenta i za zgodg Obligatariusza. Wykup
obligacji nastgpi w celu ich umorzenia.
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10) Obligacje serii O bedg wykupione przez Spotke po ich wartosci nominalnej.
11) Zgodnie z Art. 24 ust. 2-3 ustawy o obligacjach nastepujace okolicznosci beda powodowaty
natychmiastowg wymagalnos¢ Obligacji serii O:

a) jakakolwiek wymagalna wierzytelno$¢ z Obligacji serii O nie zostanie zaspokojona przez Spotke
w terminie jej wymagalnosci;

b) otwarcie likwidacji Spotki.”

§ 4.

Zmienione Warunki emisji Obligacji serii O stanowig zatacznik do niniejszej uchwaty.

§ 5.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

e“Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.
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UCHWALA NR 18/2013
z dnia 27 czerwca 2013 roku
Zarzadu spoétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. z siedziba we Wroctawiu
w sprawie dokonania przydziatu trzyletnich niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii O

Zarzad spotki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,Spoétka”
dziatajac na podstawie art. 12 ust. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U.
z 2001 r. Nr 120, poz. 1300; dalej: ,Ustawa o obligacjach”) uchwala, co nastepuje:

§1.

1. W zwiazku z faktem nalezytego subskrybowania i optacenia 25 000 (stownie: dwudziestu pieciu tysiecy)
sztuk trzyletnich niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii O wyemitowanych w wykonaniu uchwat:
a. nr 13/2013 Zarzadu Spétki z dnia 17 czerwca 2013 roku w sprawie emisji obligacji serii O
b. nr 17/2013 Zarzadu Spotki z dnia 24 czerwca 2013 roku w sprawie zmiany warunkéw emisji
obligacji serii O

(dalej: ,Obligacje Serii O” lub ,,Obligacje”) emisja Obligacji serii O doszta do skutku.

2. Zarzad Spoétki przyjmuje ztozone oferty nabycia Obligacji serii O i na podstawie ztozonych Formularzy
przyjecia propozycji nabycia i zapisu na obligacje serii O oraz dokonanych wptat na Obligacje, Zarzad
Spétki z dniem 27 czerwca 2013 roku przydziela poszczegélnym subskrybentom 25 000 (stownie:
dwadziescia pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji serii O oznaczonych numerami od 1 do 25 000 zgodnie
z zestawieniem stanowigcym Zatacznik 1 do niniejszej uchwaty.

3. W zwiazku z zamiarem rejestracji Obligacji Serii O wyemitowanych przez Spétke w ewidencji, o ktérej
mowa w art. 5a Ustawy o obligacjach, prowadzonej przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
(dalej: ,Ewidencja”) Zarzad Spotki postanawia, ze Spotka niezwtocznie podejmie stosowne dziatania
majace na celu ich rejestracje w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

i sz’Z wiowski

i
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Zatacznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu Spoétki nr 18/2013 z dnia 27 czerwca 2013

Lp. Nazwisko/nazwa [ Imie Liczba obligacji Nr obligacji
1 450 1 -450
2 300 451 - 750
3 500 751 -1 250
4 920 1251-2170
5 2 200 2171 -4370
6 321 4371 - 4691
7 300 4692 - 4991
8 500 4992 - 5491
9 600 5492 - 6 091
10 300 6 092 - 6 391
11 500 6392 - 6891
12 400 6892 -7 291
13 1 000 7 292 - 8 291
14 750 8 292 - 9 041
15 480 9042 -9 521
16 5 349 9 522 - 14 870
17 330| 14871 - 15200
18 1000| 15201 - 16 200
19 2000| 16201 - 18 200
20 1500| 18201 -19 700
21 300| 19 701 - 20 000
22 500| 20 001 - 20 500
23 300| 20501 - 20 800
24 300| 20801 -21100
25 300| 21101 - 21400
26 300| 21401 - 21700
27 300| 21 701 - 22 000
28 300 | 22001 - 22300
29 300| 22301 - 22600
30 300| 22601 - 22900
31 300| 22901 - 23200
32 300| 23201 - 23500
33 300| 23501 - 23 800
34 1200| 23801 - 25000

sz |[Rawtowski
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Zatacznik 4. Dokument okreslajgcy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

Warunki Emisji Obligacji serii O

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji serii O (dalej zwane: ,Warunki Emisji”) okreslajg prawa

i obowigzki Emitenta oraz Obligatariuszy oraz stanowig wraz z Propozycjg Nabycia jedyny prawnie wigzacy

dokument zawierajacy informacje o oferowanych Obligacjach.

1. Emitent

Spotka e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Gen.
Jézefa Bema 2 (50-265 Wroctaw) wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod humerem 0000366992

Szczegotowe informacje o Emitencie zostaty zamieszczone w rozdziale 3. Propozycji nabycia.

Statut Emitenta, aktualny odpis z wasciwego rejestru, a takze Sprawozdanie finansowe wraz z opinig
biegtego rewidenta stanowig zataczniki do Propozycji nabycia obligacji serii O oraz znajdujq sie na
stronie www.e-kancelaria.com.

2. Oferujacy

Emitent - e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. - jest jednoczesnie podmiotem oferujgcym
obligacje serii O.

3. Papier wartosciowy

Trzyletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela o statym oprocentowaniu i szeSciomiesiecznym
okresie odsetkowym

4, Prawo witasciwe

Obligacje sq emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory zwigzane

z Obligacjami serii O beda rozstrzygane przed sgdem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.
Zgodnie z art. 37a Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji przedawniajq sie z uptywem
10 lat.

5. Podstawa prawna
emisji Obligacji serii O

Obligacje serii O spotki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. emitowane sg na podstawie:
e uchwaty Zarzadu spétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. w sprawie emisji Obligacji serii O
e uchwaty Zarzadu w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii O

Do emisji obligacji majq rowniez zastosowanie wiasciwe przepisy Ustawy o obligacjach oraz Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

6. Instrument
finansowy

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu (nastapi dematerializacja Obligacji w rozumieniu art. 5
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Obligacje zostang zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a Ustawy o obligacjach:

1) Prowadzonej przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. - od momentu ich rejestracji
w KDPW lub

2) Prowadzonej przez firme inwestycyjna, jezeli Obligacje nie zostang zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.

Wszelkie $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegdtowe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy bedq dokonywane przez podmiot prowadzacy ewidencje, o ktdrej mowa powyzej.

7. System obrotu
obligacjami ASO
CATALYST

Spotka podejmie niezwiocznie dziatania celem rejestracji Obligacji serii O w Krajowym Depozycie
Papieréow Wartosciowych S.A. oraz wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

8. Tryb oferty

Emisja Obligacji serii O bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej, w zwiazku z art. 9 pkt 3
Ustawy o obligacjach. Oferta prywatna Obligacji serii O zostanie skierowana do nie wiecej niz 99
Inwestorow, przy czym Spotka zastrzega sobie, iz Inwestor, do ktdrego zostanie skierowana Propozycja
nabycia, nie jest uprawniony do przekazywania jej innym potencjalnym Inwestorom i ze zobowigzuje
sie zachowac poufnos¢ przekazanych w Propozycji nabycia informacji.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji nabycia sporzadzonej zgodnie z Art. 10 ustawy

o obligacjach, okresla prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy, w szczegdlnosci: sposéb sktadania
zapis6w na Obligacje serii O, sposéb dokonywania wptat, terminy rozpoczecia i zamkniecia subskrypcji,
zasady przydziatu Obligacji serii O, a takze zasady wyptaty odsetek oraz wykupu Obligacji.

9. Wielkos¢ emisji

Do 25 000 (dwudziestu pieciu tysiecy) sztuk obligacji serii O

10. Waluta emisji

Ztoty polski (PLN)

11. Wartosc¢
nominalna jednej
obligacji

100,00 PLN (sto ztotych)

12. kaczna wartos¢
emisji

Do 2 500 000,00 PLN (dwdch miliondw pieciuset tysiecy ztotych)

13. Cel emisji

Celem Emisji Obligacji serii O jest pozyskanie srodkéw finansowych na rozwdj Spétki, w tym zakup
portfeli wierzytelnosci.

14. Cena emisyjna
Obligacji

100,00 PLN (sto ztotych)
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15. Zabezpieczenie

Obligacji Obligacje serii O nie sq zabezpieczone.

16. Termin
dystrybucji Propozycji 17-26 czerwca 2013
nabycia

17. Termin sktadania
zapiséw na Obligacje  17-26 czerwca 2013
serii O

18. Termin wptaty na

Obligacje serii O 17-26 czerwca 2013

19. Termin przydziatu

(Dzier Emisji) 27 czerwca 2013

20. Uprawnieni do Do skfadania zapiséw na Obligacje uprawnione sg wytacznie osoby/podmioty, do ktérych skierowana
sktadania zapisow zostanie oferta prywatna Obligacji serii O (ktore otrzymaja imienng Propozycje nabycia).

Minimalna liczba Obligacji serii O, na jakg Inwestor moze ztozy¢ zapis, to 300 (trzysta) sztuk Obligacji.
Maksymalna liczba Obligacji serii O, na jaka Inwestor moze ztozy¢ zapis, to 25 000 (dwadziescia piec¢
tysiecy) sztuk Obligacji.

W przypadku, gdy Formularz zapisu na Obligacje serii O danego Inwestora bedzie opiewaé na liczbe
mniejszg niz 300 (trzysta) sztuk, wowczas Formularz zapisu zostanie uznany za niewazny.

W przypadku, gdy Formularz zapisu na Obligacje serii O danego Inwestora bedzie opiewac na liczbe
wieksza niz 25 000 (dwadziescia piec tysiecy) sztuk, wowczas bedzie traktowany jako opiewajacy na
25 000 (dwadziescia piec tysiecy) sztuk.

21. Liczba obligacji
objeta Formularzem
zapisu

Inwestor lub jego petnomocnik zapisujacy sie na Obligacje powinien przesta¢ wypetniony w dwéch
egzemplarzach (jeden dla emitenta, drugi dla Inwestora) i podpisany Formularz Zapisu na adres
Oferujacego (Emitenta) lub ztozy¢ go w siedzibie Oferujacego (Emitenta):

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A,

ul. Gen. J. Bema 2,

50-265 Wroctlaw.

Sktadajac Formularz Zapisu na Obligacje serii O, Inwestor o$wiadcza, ze zapoznat sie z trescig
Propozycji nabycia Obligacji serii O oraz akceptuje warunki oferty opisane w niniejszych Warunkach
emisji Obligacji serii O.

Inwestor bedacy osobga fizyczng, skfadajac Formularz zapisu na Obligacje serii O, winien zataczyc
kserokopie waznego dokumentu tozsamosci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej,
paszport lub w przypadku obcokrajowca dokument tozsamosci wydany zgodnie z przepisami prawa
obowigzujacego Inwestora), a pozostali Inwestorzy winni zataczy¢ kserokopie waznego dokumentu,
z ktérego wynika status prawny oraz zasady reprezentacji Inwestora.

22. Sktadanie zapisow
na Obligacje

Inwestor, ktdry zamierza naby¢ Obligacje, zobowigzany jest dokonaé wptaty w petnej kwocie, tj. kwocie
stanowiacej iloczyn ceny emisyjnej jednej Obligacji (100,00 PLN) oraz liczby Obligacji wskazanej
w Formularzu zapisu na obligacje.

Wpftat na Obligacje serii O nalezy dokonywac w polskich ztotych. Wpfata na Obligacje powinna zostac
uiszczona najpdzniej do dnia 26 czerwca 2013 roku na Rachunek Emisji Spotki o numerze:

40 1750 1064 0000 0000 2004 0319

prowadzony przez Raiffeisen Bank Polska S.A., Oddziat we Wroctawiu, ul. Powstancéw Slaskich 7A; 53-
332 Wroctaw.

Dokonujac przelewu kazdorazowo nalezy podac tytut ptatnosci: ,Obligacje serii O spotki e-Kancelaria
GPF S.A. - Imie i nazwisko (lub nazwa) Inwestora/Liczba sztuk Obligacji”.

23. Termin 1 sposob  wpiate na Obligacje serii O uwaza sie za dokonana w momencie wptywu érodkéw pienieznych na

dokonywania wptat na \yskazany powyzej rachunek bankowy.
obligacje . . . .. " . . . -
Dopuszczalne jest optacenie Obligacji serii O w drodze wzajemnego potracenia wierzytelnosci

wynikajacych z posiadanych przez Obligatariuszy obligacji Spotki (w ramach rolowania obligacji).
Jezeli Inwestor dokona niepetnej wptaty na Obligacje (mniejszej niz wynikajaca ze ztozonego zapisu),
jednak wynoszacej co najmniej rownowartos¢ Zapisu minimalnego (30 000,00 PLN) zapis zostanie
uznany za wazny i Obligacje zostang mu przydzielone na zasadach okreslonych w Propozycji Nabycia,
jednakze w liczbie odpowiadajacej kwocie wptaty na Obligacje.

Zwraca sie uwage na fakt, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach powstajq

z chwilg zapisania obligacji w ewidencji. Nalezne oprocentowanie z obligacji bedzie naliczane od dnia
nastepujacego po Dniu Emisji (dniu przydziatu). W okresie pomiedzy wptata na obligacje serii O

a Dniem Emisji lub dniem zwrotu dokonanych wpfat srodki wptacone przez Inwestordw nie bedg
oprocentowane.

L, o Emisja dojdzie do skutku, jezeli zostanie prawidtowo subskrybowanych i optaconych co najmniej 5 000
24. Dojscie emisji do  (piaé tysiecy) sztuk Obligacji serii O.

skutku (Prég Emisji)
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25. Zasady przydziatu
Obligacji

Przydziat Obligacji serii O zostanie dokonany pod warunkiem osiggniecia Progu Emisji, o ktorym mowa
w pkt. 24 Warunkéw Emisji.

Przydziat Obligacji serii O zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w dniu 27 czerwca 2013 roku.
W tym dniu zostanie podjeta stosowna Uchwata Zarzadu Emitenta. W ramach przydziatu uznaniowego
Zarzad Emitenta moze, lecz nie musi, bra¢ pod uwage kolejnos$¢ sktadania Formularzy zapisu oraz
kolejnos¢ dokonywania wpfat przez Inwestorow.

Przydziat Obligacji nastgpi w oparciu o prawidtowo wypetnione, ztozone Formularze zapisu po
uprzednim dokonaniu przez Inwestora wptaty na obligacje, przy czym prawidtowe subskrybowanie
i optacenie Obligacji nie stanowi gwarancji ich przydziatu.

Skfadajac zapis na Obligacje Inwestor wyraza zgode na przydziat Obligacji w liczbie wskazanej

w Formularzu Zapisu lub mniejszej, nie mniejszej jednak niz Zapis minimalny wskazany w pkt. 21
Warunkow emisji obligacji serii O.

Zarzad zastrzega sobie mozliwos¢ nieprzydzielenia Obligacji serii O konkretnemu Inwestorowi (lub
przydzielenia w mniejszej liczbie niz objeta Formularzem zapisu), mimo prawidtowo wypetnionego
i ztozonego Formularza zapisu i dokonania odpowiedniej wptaty na Obligacje serii O.

Zarzad Spotki powiadomi Inwestoréw o przydzielonej im liczbie Obligacji w formie pisemnej na adres
wskazany w Formularzu Zapisu.

26. Sposob i termin
zwrotu wptaconych
kwot

W przypadku niedojscia emisji do skutku, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, dokonania
nadpfaty, nieprzydzielenia Obligacji Inwestorowi lub wystapienia innej przyczyny powodujacej
koniecznos$¢ zwrotu wptaconej kwoty Inwestorowi, wptacona przez Inwestora kwota zostanie zwrdcona
niezwtocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia zakoniczenia subskrypcji
lub podjecia przez Zarzad uchwaty o niedojsciu emisji do skutku na rachunek bankowy wskazany

w Formularzu Zapisu. Wptacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek lub odszkodowan.

27. Oprocentowanie
(odsetki)

Obligacje serii O beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 10% w skali roku

w stosunku do ich wartosci nominalnej.

Odsetki naliczane bedaq poczawszy od dnia nastepujacego po dniu przydziatu Obligacji serii O (tj. 28
czerwca 2013) do dnia wykupu (tj. 27 czerwca 2016) i bedg wyptacane potrocznie. Wysokos¢ naleznych
odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadnosciaq do jednego grosza (przy czym pot grosza
bedzie zaokraglane w gére).

Wartoé¢ odsetek przystugujgca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo
zgodnie z ponizszym wzorem:

Odsetki = NO * R *(n/365), gdzie:

NO - wartos$¢ nominalna Obligacji serii O

n - liczba dni w danym okresie odsetkowym
R - oprocentowanie Obligacji serii O (10%)

28. Uprawnienia
Obligatariuszy

Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach powstajq z chwilg zapisania Obligacji
w Ewidencji i przystuguja osobie wskazanej w Ewidencji jako posiadacz tych Obligacji lub osobie, na
ktérej rachunku papieréw wartosciowych Obligacje sg zapisane.
Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczen pienieznych bedzie liczba Obligacji wskazana w Ewidencji
(na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku sponsora emisji) w dniu ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu posiadanych Obligacji.
Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych swiadczen:
¢ S$wiadczenia pienieznego polegajgcego na wyptacie kwoty oprocentowania (odsetek) zgodnie
z zasadami opisanymi w pkt. 31 Warunkow Emisji
e Swiadczenia pienieznego polegajacego na wyptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej
(Kwoty Wykupu) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 33 Warunkow Emisji
Z Obligacjami serii O nie sg zwigzane $wiadczenia niepieniezne.

29. Ustalenie prawa
do $wiadczenia
pienieznego (wyptaty
odsetek, Kwoty
wykupu)

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji oraz dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu (dzien D)
jest 7. (siddmy) dzien roboczy poprzedzajacy odpowiednio Dzien wyptaty odsetek lub Dzien Wykupu
(dzien W).

Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia pienieznego z tytutu posiadania Obligacji serii O bedzie osoba
lub podmiot wskazany w Ewidencji jako posiadacz Obligacji serii O, a po dematerializacji Obligacji

w rozumieniu Ustawy o obrocie — osoba lub podmiot, na ktérego rachunku papieréw wartosciowych
Obligacje beda zapisane w Dniu ustalenia prawa do wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji (dzien D),
ktory bedzie przypadat w dniach okreslonych w pkt. 30 Okresy odsetkowe.

Emitent ustala nastepujace okresy odsetkowe:

Ostatni dzien okresu

Okres Pierwszy dzien okresu Dzien ustalenia prawa do B
odsetkowy odsetkowego odsetek (wykupu)
30. Okresy odsetkowe wyptaty/wykupu)
I 28 czerwca 2013 16 grudnia 2013 27 grudnia 2013
II 28 grudnia 2013 18 czerwca 2014 27 czerwca 2014
III 28 czerwca 2014 16 grudnia 2014 27 grudnia 2014
v 28 grudnia 2014 18 czerwca 2015 27 czerwca 2015
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\ 28 czerwca 2015 16 grudnia 2015 27 grudnia 2015
VI 28 grudnia 2015 16 czerwca 2016 27 czerwca 2016

31. Wyptata odsetek

Odsetki naliczone zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 27 Warunkéw Emisji za dany okres odsetkowy
(okresy odsetkowe ustalone przez Emitenta zostaty opisane w pkt. 30 Warunkéw Emisji) bedg
wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi w ostatnim dniu danego okresu
odsetkowego (dzien W). Jezeli dzien wyptaty odsetek, ustalony w sposdb okreslony powyzej, bedzie
przypadat w sobote, niedziele, $wieto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang
wyptacone w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Szczegotowq specyfikacje wyptat odsetek zawiera ponizsza tabela:

Liczba dni Kwota odsetek od jednej obligacji
w danym okresie odsetkowym o nominale 100,00 PLN
I 183 5,01 PLN
11 182 4,99 PLN
111 183 5,01 PLN
v 182 4,99 PLN
V 183 5,01 PLN
VI 183 5,01 PLN

32. Okres
zapadalnosci

3 lata (36 miesiacy)

33. Wykup Obligacji

Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalnej, tj. za kwote 100,00 PLN (sto ztotych) za
jedng Obligacje.

Obligacje serii O zostang wykupione przez Emitenta w Dniu wykupu Obligacji (dzien W), ktory przypada
na dzien 27 czerwca 2016 roku, tj. 3 lata od daty przydziatu, a Kwota Wykupu zostanie wyptacona
facznie z odsetkami za VI okres odsetkowy. Jezeli Dzien wykupu Obligacji przypadnie na dzien nie
bedacy dniem roboczym, Obligacje serii O zostang wykupione w pierwszym dniu roboczym
przypadajacym po Dniu W, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji moze nastqpic¢ (za zgodq Obligatariusza) rowniez poprzez przeprowadzenie subskrypcji
na obligacje nowej emisji wérdd wiascicieli Obligacji podlegajacych wykupowi (tzw. obligacji
rolowanych) z zaliczeniem wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej
emisji.

Wykup Obligacji bedzie dokonywany za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji
serii O, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami. Wykup dokonywany przed dniem zapadalnosci Obligacji
moze zosta¢ dokonany na podstawie umowy cywilno-prawnej zawartej pomiedzy Obligatariuszem

a Emitentem.

34. Wykup Obligacji
przed dniem ich
zapadalnosci.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub
w czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na pisemne zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenia pieniezne.
Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajq
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Emitent zastrzega sobie prawo do wykupienia Obligacji przed terminem ich zapadalnosci na swoje
Zadanie, za zgodg Obligatariusza bedacego witascicielem wykupowanych Obligacji, bez koniecznosci
uzyskania zgody innych Obligatariuszy.

35. Umorzenie
Obligacji

Emitent wykupuje Obligacje wytacznie w celu ich umorzenia.

36. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestorow lub Obligatariuszy beda dokonywane wedle wyboru
Emitenta (Oferujgcego) za pomoca poczty, faksu, poczty e-mail na adres/numer wskazany
w Formularzu zapisu.

37. Zbywalnosc¢
Obligacji

Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.
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